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NOTE BY THE DEPARTMENT OF STATE

Pursuant to Public Law 89—497, approved July 8, 1966
(80 Stat. 271; 1 U.S.C. 113)—

“. . .the Treaties and Other International Acts Series issued

under the authority of the Secretary of State shall be competent
evidence . . . of the treaties, international agreements other than
treaties, and proclamations by the President of such treaties and
international agreements other than treaties, as the case may be,
therein contained, in all the courts of law and equity and of maritime
jurisdiction, and in all the tribunals and public offices of the

United States, and of the several States, without any further proof
or authentication thereof.”



VENEZUELA

Double Taxation: Taxes on Income

Convention, with protocol, signed at Caracas Jannary 25, 1999,

Transmitted by the President of the United States of America
to the Senate June 29, 1999 (T'reaty Doc. 106-3,

106" Congress, 1st Session);

Reported favorably by the Senate Committee on Foreign Relations
November 3, 1999 (Senate Executive Report No. 106-6,
106" Congress, 1st Session);

Adyice and consent to ratification by the Senate
November 5, 1999;

Ratified by the President December 29, 1999,

Ratified by Venezuela Decenber 30, 1999,

Entered into force December 30, 1999.



CONVENTION
BETWEEN
THE GOVERNMENT OF THE UNITED STATES OF AMERICA
AND
THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF VENEZUELA
FOR THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION
AND THE PREVENTION OF FISCAL EVASION WITH RESPECT TO TAXES
ON INCOME AND CAPITAL

The Government of the United States of America and the Government of the Republic
of Venezuela, desiring to conclude a convention for the avoidance of double taxation and the
prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income and capital, have agreed as

follows:
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ARTICLE 1

General Scope

1. This Convention shall apply to persons who are residents of one or both of the

Contracting States, except as otherwise provided in the Convention.

2. The Convention shall not restrict in any manner any exclusion, exemption,

deduction, credit, or other allowance now or hereafter accorded:

a) by the laws of either Contracting State; or

b) by any other agreement between the Contracting States.
3. Notwithstanding the provisions of subparagraph 2 b):

a) the provisions of Article 26 (Mutual Agreement Procedure) of this
Convention exclusively shall apply to any dispute concerning whether a measure is
within the scope of this Convention, and the procedures under this Convention
exclusively shall apply to that dispute; and

b) unless thé competent authorities determine that a taxation measure is not
within the scope of this Convention, the non-discrimination obligations of this
Convention exclusively shall apply with respect to that measure, except for such
national treatment or most-favored-nation obligations as may apply to trade in goods
under the Genera! Agreement on Tariffs and Trade. No national treatment or most-
favored-nation obligation under any other agreement shall apply with respect to that
measure.

c) For the purpose of this paragraph, a “measure” is a law, regulation, rule,
procedure, decision, administrative action, or any similar provision or action.

4. Notwithstanding any provision of the Convention except paragraph 5 of this Article,

a Contracting State may tax its residents (as determined under Article 4 (Residence)), and by

reason of citizenship may tax its citizens, as if the Convention had not come into effect.

5. The provisions of paragraph 4 shall not affect:
a) the benefits conferred by a Contracting State under paragraph 2 of Article 9
(Associated Enterprises), and under Articles 24 (Relief from Double Taxation), 25

(Non-Discrimination), and 26 (Mutual Agreement Procedure); and
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b) the beneﬁtsiconferred by a Contracting State under Articles 20 (Government
Service), 21 (Students, Trainees, Teachers and Researchers), and 28 (Diplomatic Agents
and Consular Officers), upon individuals who are neither citizens of, nor have

immigrant status in, that State.

ARTICLE 2
Taxes Cove
' 1. The existing taxes to which this Convention shall apply are:
) a),in Venezﬁela: the tax on income and the business assets tax;
b) in the United States: the Federal income taxes imposed by the Internal
Revcnpé Code (but excluding social security contributions). |
2. The Convention shall apply also to any identical or substantially similar taxes that

are imposed after the date of signature of the Convention in addition to, or in place of, the
existing taxes. The competent authorities of the Contracting States shall notify each other of

any significant changes that have been made in their respective taxation.laws and of any official

published material concerning the application of the Convention.

ARTICLE 3
G I Definiti
1. For the purposes of this Convention, unless the context otherwise requires:

a) the term “Venezuela” means the Republic of Venezuela;

b) the term “United States” means the United States of America but does not
include Puerto Rico, the Virgin Islands, Guam, or any other United States possession or
territory;

c) the terms “a Contracting State” and “the other Contracting State” mean
Venezuela or the United States as the context requires;

d) the term “person” includes an individual, an estate, a trust, a partnership, a

company, and any other body of persons;
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e) the term “company” means any body corporate or any entity which is treated
as a body corporate for tax purposes;
f) the terms “enterprise of a Contracting State” and “enterprise of the other

Contracting State” mean, respectively, an enterprise carried on by a resident of a.

Contracting State and an enterprise carried on by a resident of the othgr Contracting

State; the terms also include an enterprise carried on by a resident of a Contracting State

through an entity that is treated as fiscally transparent in that Contracting State;

g) the term “pational” means:
i) any individual possessing the nationality of a Contracting State; and
ii) any legal person, association, or other entity (including an “entidad”
or “colectividad’™) deriving its status as such from the ldw in forceina
Contracting State; |
h) the term “international operation of ships or aircraft” means any transport by a
ship or aircraft, except when such transport is solely between places within a
Contracting State;
- i) the term “competent authority” rheans:
i) in the case of the United States: the Secretary of the Treasury or his
delegate; and
ii) in the case of Venezuela: the Integrated National Service of Tax
Administration (Servicio Nacional Integrado de Administracién
Tributaria~-SENIAT), its authorized representative or the authority which is
designated by the Ministry of Finance as a competent authority for the purposes
of this Convention.

2. As regards the application of the Convention by a Contracting State, any term not
defined therein shall, unless the context otherwise requires or the competent authorities agree to
a common meaning pursuant to the provisions of Article 26 (Mutual Agreement Procedure),
have the meaning which it has under the laws of that State concerning the taxes to whichvthe

Convention applies.




s
ARTICLE 4

Residence
1. For the purposes of this Convention, the term “resident of a Contracting State”
means:

a) in the case of the United States, any person who, under the laws of the United
States, is liable to tax therein by reason of his domicile, residence, citizenship, place of
incorporation, or any other criterion of a similar nature. The term includes an individual
who is a United States citizen or an alien lawfully admitted to the United States for

' permanent residence (a “green card” holder) and who is not a resident of Venezuela
“under paragraph 1 b) only if the individual has a permanent home or habitual abode in
the United States.

b) in the case of Venezuela, any resident individual (“domiciliado™), any legal
person that is created or organized ur;der the laws of Venezuela, and any entity or
collectivity (“entidad o colectividad”) formed under the laws of Venezuela which is not
a legal person but is subject to the taxation applicable to corporations in Venezuela.

2. An item of income, profit or gain derived through an entity that is fiscally transparent
under the laws of either Contracting State shall be considered to be derived by a resident of a
State to the extent that the item is treated for purposes of the taxation law of such Contracting
State as the income, profit or gain of a resident.

3. Where by reason of the provisions of paragraph 1, an individual is a resident of both
Contracting States, then his status shall be determined as follows:

a) he shall be deemed to be a resident of the State in which he has a permanent
home available to him; if he has a permanent home available to him in both States, he
shall be deemed to be a resident of the State with which his personal and economic
relations are closer (center of vital interests);

b) if the State in which he has his center of vital interests cannot be determined,
or if he does not have a permanent home available to him in either State, he shall be

deemed to be a resident of the Statg in which he has an habitual abode;
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c) if he has an habitual abode in both States or in neither of them, he shall be

deemed to be a resident of the State of which he is a national;

d) if he is a national of both States or of neither of them, the competent
authorities of the Contracting States shall endeavor to settle the question by mutual
agreement.

4. Where, by reason of the provisions of paragraph 1, a person other than an individual
is a resident of both Contracting States, the competent authorities of the Contracting States shall
endeavor to settle the question by mutual agreement and determine the mode of application of
the Convention to such person. If they are unable to make such a determination, such person
shall ot be considered a resident of either Contracting State for purposes of enjoying benefits

under this Convention.

ARTICLE 5
Permanent Establishment
1. For the purposes of this Convention, the term “permanent establishment” means a
fixed place of business through which the business of an enterprise is wholly or partly carried
on. ,
2. The term “permanent establishment” includes especially:
a) a place of management; |
b) a branch;
c) an office;
d) a factory;
¢) a workshop; and
f) a mine, an oil or gas well, a quarry, or any other place of extraction of natural
resources.
3. The term “permanent establishment” likewise encompasses:
a) A building site or construction or installation project, or an installation or
drilling rig or-ship used for the exploration of natural resources, but only where such

site, project or activities continue for a period or periods aggregating more than 183
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days within any twelve month period commencing or ending in the taxable year
concerned; and

b) The furnishing of services, inchiding consultancy services, by an enterprise
through employees or other personnel engaged by the enterprise for such purpose, but
only where activities of that nature continue (for the same or a connected project) within
the country for a period or periods aggregating more than 183 days in any twelve month
period commehcing or ending in the taxable year concerned.

4. Notwithstanding the preceding provisions of this Article, the term “permanent
establis‘hment” shall be deemed not to include:

) a) ti1e use of facilities solely for the purpose of storage, display, or delivery of
goods or merchandise belonging to the enterprise;

bj the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the
enterprise solely for the purpose of storage, display, or delivery;

c) the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the
enterprise solely for the purpose of processing by another enterprise;

d) the maintenance of a fixed placé of business solely for the purpose of
purchasing goods or merchandise, or of collecting information, for the enterprise;

¢) the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of carrying
on, for the enterprise, any other activity of a preparatory or auxiliary character;

f) the maintenance of a fixed place of business solely for any combination of the
activities mentioned in subparagraphs a) to €), provided that the overall activity of the
fixed place of business resulting from this combination is of a preparatory or auxiliary
character.

5. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2, where a person—other than an
agent of an independent status to whom paragraph 6 applies—is acting on behalf of an enterprise
and has and habitually exercises, in a Contracting State an authority to conclude contracts in the
name of fhe enterprise, that enterprise shall be deemed to have a permanent establishment in
that State ir_l respect of any activities which that person undertakes for the enterprise, unless the

activities of such person are limited to those mentioned in paragraph 4 which, if exercised

.
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through a fixed place of business, would not make this fixed place of business a permanent
establishment under the provisions of that paragraph.

6. An enterprise shall not be deemed to have a permanent establishment in a
Contracting State merely because it carries on business in that State through a broker, general
commission agent, or any other agent of an independent status, provided that such persons are
acting in the ordinary course of their business. However, when the activities of such an agent
are devoted wholly or almost wholly on behalf of that enterprise and the transactions between
the agent and the enterprise are not made under arm’s length conditions, he shall not be
considelzed an agent of independent status within the meaning of this paragraph.

7. The fact that a company which is a resident of a Contracting State controls or is
controlled by a company which is a resident of the other Contracting State, or which carries on
business in that other State (whether through a permanent establishment or otherwise), shall not

of itself constitute either company a permanent establishment of the other.

ARTICLE 6
Income From Immovable Property (Real Property)

1. Income derived by a resident of a Contracting State from immovable property (real
property), including income from agriculture or forestry, situated in the other Contracting State
may be taxed in that other State.

2. The term “immovable property (real property)” shall have the meaning that it hés
under the law of the Contracting State in which the property in question is situated. The term
shall in any case include property accessory to immovable property (real property), livestock
and equipment used in agriculture and forestry, rights to which the provisions of general law
rf-:specting landed property apply, usufruct of immovable property (real property) and rights to
variable or fixed payménts as consideration for the working of, or the right to work, mineral
deposits, sbm‘ces and other natural resources. Ships, boats and aircraft shall not be regarded as
immovz_\ble property (real property).

3. The provisions of paragraph 1 shall apply to income derived from the direct use,

letting, or use in any other form of immovable property (real property).
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4. The provisions of paragraphs 1 and 3 shall also apply to the income from immovable

property (real property) of an enterprise and to income from immovable property (real property)
used for the performance of independent personal services.

5. A resident of a Contracting State who is liable to tax in -the other Contracting State
on income from immovable property (real property) situated in the other Contracting State who
is not otherwise allowed to compute the tax on such income on a net basis as if such income
were business profits attributable to a permanent establishment in such other State shall be
allowed to elect such treatment for any taxable year. Any such election shall be binding for the
taxable year of the election and all subsequent taxable years unless the competent authority of

" the Contracting State in which the property is situated agrees to terminate the election.

ARTICLE 7
Business Profits

1. The business profits of an enterprise of a Contracting State shall be taxable only in
that State unless the enterprise carries on business in the other Contracting State through a
permanent establishment situated therein. If the enterprise carries on business as aforeéaid, the
business profits of the enterprise may be taxed in the other State, but only so much of them as
are attributable to that permanent establishment.

2. Subject to the provisions of paragraph 4, where an enterprise of a Contracting State

- carries on business in the other Contracting State through a permanent establishment situated
therein, there shall in each Contracting State be attributed to that permanent establishment the
business profits which it might be expected to make if it were a distinct and independent
enterprise engaged in the same or similar activities under the samé or similar conditions.

3. Nothing in this Article shall affect the application of any law of a Contracting State
relating to the determination of the tax liability of a person in cases where the information
available to the competent authority of that State is inadequate to determine the profits to be
attributed to a permanent establishment, provided that, on the basis of the available information,
the determination of the profits of the permanent establishment is consistent with the principles

stated in this Article.
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4. In the determination of the business profits of a permanent establishment there shall
be allowed as deductionsvexpenses that are incurred for the purposes of the business of the
permanent establishment, including executive and general admin?strative expenses so incurred,
whether incurred in the State in which the permanent establishment is situated or elsewhere.
However, no such deduction shall be allowed in respect of amounts, if any, paid (otherwise than
towards reimbursement of actual expenses) by the permanent establishment to the head office
of the enterprise or any of its other offices, by way of royalties, fees or other similar payments
in return for the use éf pateﬁts or other rights, or by way of commission for specific services
perfonr{ed or for management, or by way of interest on moneys lent to the permanent
~ establishment. Likewise, no account shall be taken, in the determination of the business profits
of a permanent establishment, for amounts charged (otherwise than towards reimbursement of
actual expenses), by the permanent establishment to the head office of the enterprise or any of
its other offices, by way of royalties, fees or other similar payments in return for the use of
patents or other rights, or by way of commission for specific services performed or for
management, or by way of interest on moneys lent to the head office of the enterprise or any of
ité other offices. A Contracting State may, consistent with its law, impose limitations on
deductions, so long as these limitations are consistent with the concept of net income.

5. No business profits shall be attributed to a permanent establishment by reason of the
mere purchase by that permanent establishment of goods or merchandise for the enterprise.

6. For the purposes of this Convention, the business profits to be attributed to the
permanent establishment shall include only the profits or losses derived from the assets or
activities of the permanent establishment and shall be determined by the same method year by
year unless there is good and sufficient reason to the contrary.

7. Where business profits include items of income which are dealt with separately in
other Articles of the Convention, the provisions of those Articles shall not be affected by the
provisions of this Article. .

8. In applying paragraphs 1 and 2 of Article 7 (Business Profits), p.arag;aph 6 of Article
10 (Dividends), paragraph 6 of Article 11‘(Interest), paragraph 4 of Article 12 (Royalties),

paragraph 3 of Article 13 (Gains), Article 14 (Independent Personal Services) and paragraph 2
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of Article 22 (Other Income), any income or gain attributable to a permanent establishment or
fixed base during its existence is taxable in the Contracting State where such permanent

establishmént or fixed base is situated even if the payments are deferred until such permanent

-

establishment or fixed base has ceased to exist.

ARTICLE 8
hipping and Aj rt
1. Profits of an enterprise of a Contracting State from the operation of ships or aircraft
~ in international traffic shall be taxable only in that State.

2. For the purposes of this Article, profits from the operation of ships or aircraft include
profits derived frgm the rental of ships or aircraft on a full (time or voyage) basis. They also
include profits from the rental of ships or aircraft on a bareboat basis if such ships or aircraft are
operated in international traffic by the lessee, or if the rental income is incidental to profits from
the operation of ships or aircraft in international traffic. Profits derived by an enterprise from
the inland transport of property or passengers within either Confracting State shall be treated as
profits from the operation of ships or aircraft in international traffic if such trémsport is
undertaken as part of intemational traffic. |

3. Profits of an enterprise of a Contracting State from the use, maintenance, or rental of

 containers (including trailers, ba;ges, énd related equipment for the transport of containers)
used in international traffic shall be taxable only in that State.

4. The provisions of paragraphs 1 and 3 shall also apply to profits from participation in

a pool, a joint business, or an international operating agency.

ARTICLE 9
Associated Enterprises
1. Where:
a) an enterpﬁse of a Contracting State participates dir;ctly or indirectly in the

management, control or capital of an enterprise of the other Contracting State; or
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b) the same persons participate directly or indire?:tly in the management, control,
or capital of an enterprise of a Contracting State and an enterprise of the other
Contracting State,

and in either case, conditions are made or imposed between the two enterprises in their
commercial or financial relations which differ from those that would be made between
indeéendent enterprises, then any profits that, but for those conditions, would have accrued to
one of the enterprises, but by reason of those conditions have not so éccrued, may be included
in the profits of that enterprise and taxed accordingly.

2. Where a Contracting State includes in the profits of an enterprise of that State, and
taxes accordingly, ‘proﬁts on which an enterprise of the other Contracting State has been
charged to tax in that other State, and the profits so included are profits that would have accrued
to the enterprise of the first-mentioned State if the conditions made between the two enterprises
had been those that would have been made between independent enterprises, then that other
State, if it agrees with such adjustment, shall make a corresponding adjustment to the amount of
.{he tax charged therein on those profits. In determining such adjustment, due regard shall be
paid to the other provisions of this Convention and the competent authorities of the Contracting
States shall if necessary consult each other.

3. The provisions of paragraph 1 shall not limit any provisions of the law of either
Contracting Sfate that permit the distribution, apportionment, or allocation .of income,

* deductions, credits, or allowances between persons, whether or not residents of a Contracting
State, owned or controlled directly or indirectly by the same interests when necessary in order

to prevent evasion of taxes or clearly to reflect the income of any such persons.

ARTICLE 10
Dividends
1. Dividends paid by a company that is a resident of a Contracting State to a resident of
the other Contracting State may be taxed in that other State.
2. However, such dividends may also be taxed in the Contracting State of which the

company paying the dividends is a resident, and according to the laws of that State, but, except
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as provided in paragraph 3, if the beneficial owner of the dividends is a resident of the other
Contracting State, the tax so charged shall not exceed:

a) 5 percent of the gross amount of the dividends if the beneficial owner is a
company that owns at least 10 percent of the voting stock of the company paying the
dividends;

b) 15 percent of the gross amount of the dividends in all other cases.

This paragraph shall not affect the taxaﬁon of the company in respect of the profits out of which
the dividends are paid.

‘3. Subparagraph a) of paragraph 2 shall not apply in the case of dividends paid by a
Regule;ted Investrﬁent Company (RIC) or a Real Estate Investment Trust (REIT). In the case of
dividends paid by a RIC, subparagraph b) of paragraph 2 shall apply. In the case of dividends
paid by a REIT, ‘éubparagr'aph b) of paragraph 2 also shall not apply unless:

a) the beneficial owner of the dividends is an individual holding an interest of
not more than 10 percent of the REIT;

b) the dividends are péjd with respect to a class of stock that is publicly traded
and the beneficial owner of the dividends is a person holding an interest of not more
than 5 percent of any class of the REIT’s stock; or

c) the beneficial owner of the dividends is a person holding an interest of not
more than 10 percent of the REIT and the REIT is diversified. |
4. Notwithstanding paragraph 2, dividends may not be taxed in the Contracting State of

which the company paying the dividends is a resident if the beneficial owner of the dividends is
the other Contracting State or a political subdivision or local authority thereof or a resident of
the other Contracting State that is a governmental entity constituted and operated exclusively to
administer or provide pension benefits, provided in each case that the dividends are not derived
from carrying on a trade or business or from an associated enterprise.

5. The term “dividends” as used in this Article means income from shares or other
rights, not being debt-claims, participating in profits, as well as income from other corporate

rights that is subjected to the same taxation treatment as income from shares by the laws of the

State of which the company making the distribution is a resident. The term “dividends” also -
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includes income from arrangements, including debt obligations, carrying the right to participate
in, or determined with reference to, profits to the extent so characterized under the laws of the
Contracting State in which the income arises.

6. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the beneficial owner of the
dividends, being a resident of a Contracting State, carries on business in the other Contracting
State of which the company paying the dividends is a resident, through a permanent
establishment situated therein, or performs in that other State independent personal services
from a fixed base situated therein, and the dividends are attributable to such permanent
establisilment or fixed base. In such case the provisions of Article 7 (Business Profits) or
| Article 14 (Indepeﬁdent Personal Services), as the case may be, shall apply.

7. A Contracting State may not impose any tax on dividends paid by a company that is
a resident of the other Contracting State, except insofar as the dividends are paid to a resident of
that State or the dividends are attributable to a permanent establishment or a fixed base situated

in that State.

ARTICI;E 11
Interest

1. Interest arising in a Contracting State and derived by a resident of the other
Contracting State may be taxed in that other State.

2. However, such interest may also be taxed in the Contracting State in which it arises
and according to the laws of that State, but if the beneficial owner of the"interest is a resident of
the other Contracting State, the tax so charged shall not exceed:

a) 4.95 percent of the gross amount of the interest if the interest is beneficially
owned by any financial institution (including an insurance company); and
b) 10 percent in all other cases.

3. Notwithstanding the provisions of paragraph 2, interest arising in a Contracting State
shall be exempt from tax in that State if:

a) the interest is paid by that State or a political subdivision or local authority

thereof;
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b) the beneficial owner of the interest is the other Contracting State or a political
subdivision or local authority thereof or an instrumentality wholly owned by that other
State; or

c) the beneficial owner of the interest is a resident of the other State and the
interest is paid with respect to debt obligations that have been made, guaranteed or
insured, directly or indirectly, by that other State or a wholly qwned instrumentality
thereof.

4. a) Notwithstanding the provisions of paragraph 2, interest paid by a resident of a
bontracting State and that is determined with reference to receipts, sales, income, profits
or other cash flow of the debtor or a related person, to any change in the value of any
property of the debtor or a related person or to any dividend, partnership distribution or
similar payment made by the debtor to a related person, and paid to a resident of the
other State also may be taxed in the Contracting State in which it arises, and according
to the laws of that State, but if the beneficial owner is a resident of the other Contracting
State, the gross amount of the interest may be taxed at a rate not exceeding the rate
prescribed in subparagraph b) of paragraph 2 of Article 10 (Dividends); and

b) notwithstanding the provisions of paragraphs 2 and 3, interest that is an
excess inclusion with respect to a residual interest in a real estate mortgage investment
conduit may be taxed by each State in accordance with its domestic law.

5. The term “interest” as used in this Convention means income from debt-claims of

every kind, whether or not secured by mortgage and whether or not carrying a right to

participate in the debtor’s profits, and in particular, income from government securities, and

income from bonds or debentures, including premiums or prizes attaching to such securities,

bonds, or debentures, as well as all other income that is treated as interest by the taxation law of

the Contracting State in which the income arises. Income dealt with in Article 10 (Dividends)

and penalty charges for late payment shall not be regarded as interest for the purposes of the

Convention.

the interest, being a resident of a Contracting State, carries on business in the other Contracting

6. The provisions of paragraphs 1, 2, 3 and 4 shall not apply if the beneficial owner of
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State in which the interest arises through a permanent establishment situated therein, or

performs in that other State independent personal services from a fixed base situated therein,
and the interest is attributable to such permanent establishment or fixed base. In such case the
provisions of Article 7 (Business Profits), or Article 14 (Inde.pcl;dent Personal Services), as the
case may be, shall apply.

7. For purposes of this Article, interest shall be deemed to arise in a Contracting State
when the payer is that State itself or a political subdivision, local authority, or resident of that
State. Where, however, the person paying the interest, whether a resident of a Contracting State
or not, hasina Contracting State a permanent establishment or a fixed base or derives profits
that are taxable on a net basis in that State under paragraph 5 of Article 6 (Income From
Immovable Property (Real Property)) or paragraph 1 of Article 13 (Gains), and such interest is
borne by such permanent establishment or fixed base or allocable to such profits then such
interest shall be deemed to arise in the State in which the permanent establishment or fixed base
is situated or from which such profits are derived.

8. Where, by reason of a special relationship between the payer and the beneficial
owner or between both of them and some other person, the amount of the interest, having
regard to the debt-claim for which it is paid, exceeds the amount which would have been agreed
upon by the payer and the beneficial owner in the absence of such relationship, the provisions
of this Article shall apply only to the last-mentioned amount. In such case the excess part of the
payments shall remain taxable according to the laws of each Contracting State, due regard being

‘had to the other provisions of the Convention.

ARTICLE 11A

Branch Tax
Notwithstanding any other provisions of this Convention, a company that is a resident
of a Contracting State may be subject in the other Contracting State to a tax in addition to the
tax on profits. Such additional tax, however, may not exceed:
a) 5 percent of the “dividend equivalent amount” of the business profits of the

company that are either attributable to a permanent establishment in that other State or
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are subject to tax on a net basis in that other State under Article 6 (Income From

Immovable Property (Real Property)) or paragraph 1 of Article 13 (Gains); and
b) 10 percent of the “excess interest.” In the case of persons referred to in
subparagraph a) of paragraph 2 of Article 11 (Interest), the tax imposed under this

subparagraph shall not be levied at a rate in excess of 4.95 percent.

ARTICLE 12
Royalties
‘1. Royalties arising in a Contracting State and derived by a resident of the other
Contracting State may be taxed in that other State.

2. However, such royalties may also be taxed in the Contracting State in which they
arise and according to the laws of that State, but if the beneficial owner is a resident of the other
Contracting State, the tax so charged shall not exceed:

a) S percent of the gross amount of the royalties described in subparagraph a) of
paragraph 3; and
b) 10 percent of the gross amount of the royalties described in subparagraph b)

of paragraph 3.

3. The term “royalties” as used in this Convention means payments of any kind
received in consideration:

a) for the use of, or the right to use, industrial, commercial, or scientific
equipment; or |

b) for the use of, or the right to use, any copyright of literary, dramatic, musical,
artistic, or scientific work, including cinematographic films, tapes, and other means of
image or sound reproduction, any patent, trademark, design or model, plan, secret
formula or process, or other like right or property, or for information concerning
industrial, commercial, or scientific experience. The term “royalties” also includes
gains derived from the alienation of such right or property to the extent that such gains

are contingent on the productivity, use, or disposition thereof.
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4. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the beneficial owner of the

royalties, being a resident of a Contracting State, carries on business in the 6ther Contracting
State, in which the royalties arise, through a permanent establishment situated therein, or
performs in that other State independent personal services from a fixed base situated therein,
and the royalties are attributable to such permanent esta:blishment or fixed base. In such case
the provisions of Article 7 (Business Profits) or Article 14 (Independent Personal Services), as
the case may be, shall apply.

5. Royalties shall be deemed to arise in a Contracting State when they are in
consideration for the use of, or the right to use, property, information or experience in that
State. ~

6. Where, by reason of a special relationship between the payer and the beneficial
owner or between both of them and some other person, the amount of the royalties, having
regard to the use, right, or information _for which they are paid, exceeds the amount which
would have been agreed upon by the payer and the beneficial owner in the absence of such
relationship, the provisions of this Article shall apply only to the last-mentioned amount. In
such case the excess part of the payments shall remain taxable according to the laws of each

Contracting State, due regard being had to the other provisions of the Convention.

ARTICLE 13
Gains

1. Gains or income derived by a resident of a Contracting State from the alienation of
immovable property (real property) situated in the other Contracting State may be taxed in that
other State.

2. For the purposes of this Article, the term “immovable property (real property)
situated in the other Contracting State” includes immovable property (real property) referred to
in Article 6 (Inpome From Immovable Property (Real Property)) that is situated in that other
Contracting State and an interest in a partnership, trust or estate to the extent that its assets

consist of immovable property (real property) situated in that other State. It also includes a




-19-
United States real property interest or an equivalent interest in Venezuelan immovable property
(real property).

3. Gains or income from the alienation of personal (mévable) property that are
attributable to a permanent establishment that an enterprise of aw Contracting State has in the
other Contracting State, or that are attributable to a fixed base that is available to a resident of a
Contracting State in the other Contracting State for the purpose of performing independent
personal services, and gains or income from the alienation of such a permanent establishment
(allone or with the whole enterprise) or such a fixed base, may be taxed in that other State.

_ 4. Gains or income derived by an enterprise of a Contracting State from the alienation
of ships, aircraft, or containers operated in international traffic or personal property pertaining
to the operatioq or use of such ships, aircraft or containers shall be taxable only in that State.

5. Gains or income from the alienation of any property other than property referred to in
paragraphs 1 through 4 shall be taxable only in the Contracting State of which the alienator is a

resident.

ARTICLE 14
d ' endent Pe ervice

1. Subject to the provisions qf Article 7 (Business Profits), income derived by an
| individual who is a resident of a Contracting State in respect of professional services or similar
acﬁviﬁes of an independent character shall be taxable only in that State. However, such income
may be taxed in the other Contracting State if such individual has a fixed base regularly
available to him in the other Contracting State for the purpose of performing those activities. In
that case, only so much of the income as is attributable to that fixed base may be taxed in that
other Contracting State.

2. The term "professional services" includes especially independent scientific, literary,
artistic, educational, or teaching activities as well as the independent activities of physicians,

lawyers, engineers, architects, dentists, and accountants.
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ARTICLE 15

Dependent Personal Services

1. Subject to the provisions of Articles 16 (Directors’ Fees), 19 (Pensions, Social
Security, Anm\1ities, and Child Support), 20 (Government ‘Sefvice), and 21 (Students, Trainees,
Teachers and Researchers), salaries, wages, and other similar remuneration derived by a
resident of a Contracting State in respect of an employment shall be taxable only in that State
unless the employment ié exercised in the other Contracting State. If the employment is so
exercised, such remuneration as is derived therefrom rﬁay be taxed in that other State.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1, remuneration derived by a resident of

- .

a Contracting State in respect of an employment exercised in the other Contracting State shall
be taxable only in the first-mentioned State if:
a)= the recipient is present in the other State for a period or periods not exceeding
in the aggregate 183 days in any twelve month period beginning or ending in the taxable
year concerned;
b) the remuneration is paid by, or on behalf of, an employer who is not a
resident of the other State; aﬁd |
c) the remuneration is not borne by a permanent establishment or a fixed base
that the erhployer has in the other State.
3. Notwithstanding the preceding provisions of this Article, remuneration described in
| paragraph 1 that is derived by a resident of a Contracting State in respect of an employment as a
member of the crew of a ship or aircraft, or as other personnel regularly employed to serve

aboard a ship or aircraft, operated in international traffic shall be taxable only in that State.

ARTICLE 16

Directors' Fees

Notwithstanding the provisions of Articles 14 (Independent Personal Services) and 15
(Dependent Personal Services), directors' fees and other similar payments derived by a resident

of .a Contracting State for services performed in the other Contracting State in his capacity as a
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member of the board of directors of a company which is a resident of the other Contracting

State may be taxed in that other State.

ARTICLE 17 .
Limitation on Benefits
1. A person that is a resident 'of a Contracting State and derives income from the other
Contracting State shall be entitled to the benefits of this Convention in that other Contracting
State only if such person is:

4 a) an individual and would not be a resident of another country under the
principles of subparagraphs a) and b) of paragraph 3 of Article 4 (Residence); or

b) a Contracting State, a political subdivision or local authority thereof, a
wholly-owned instrumentality of a Contracting State, a political subdivision or local
authority thereof, or a company wholly-owned, directly or indirectly, by a Contracting
State, a political subdivision or local authority thereof; or

¢) an entity that is a not-for-profit organization (including a pension fund or
private foundation) and that, by virtue of tﬁat status, is generally exempt from income
taxation in its Contracting State of residence, provided that more than half of the
beneficiaries, members, or participants, if any, in such organization are entitled to the
benefits of this Convention; or

d) engaged in the active conduct of a trade or business in the first-mentioned
Contracting State (other than the bu§iness of making or managing investments, unless
these activities are banking or insurance activities carried on by a bank or insurance
company), the income derived from the other Contracting State is derived in connection
with, or is incidental to, that trade or business, and the trade or business is substantial in
relation to the activity carried on in the other Contracting State giving rise to the income
in respect of which treaty benefits are being claimed in that other Contracting State; or

e) a company in whose principal class of shares there is substantial and regular

trading on a recognized securities exchange; or
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f) a company of which at least 50 percent of each class of shares in the company
is owned directly or indirectly by five or fewer companies entitled to the benefits under
subparagraph e), provided that in the case of indirect o;wnership, each intermediate
owner is a person entitled to benefits of the Convention under this paragraph; or
g) both of the following conditions are satisfied:’

i) more than 50 percent of the beneficial interest in such person (or in the
case of a company, more than 50 percent of the number of shares of each class of
the company's shares) is owned, directly or indirectly, by persons who are
entitled to the benefits of the Convention under subparagraphs a), b), ¢), e), or f)

. of who are citizens of the United States; and
ii) less than 50 percent of the gross income of such person is used, directly
or indirectly, to meet liabilities (including liabilities for interest or royalties) to
persons who are not entitled to the benefits of the Convention under
subparagraphs a), b), c), e), or f) or who are citizens of the United States.

2. Notwithstanding paragraph 1, an entidad or colectividad formed under the laws of
Venezuela otherwise entitled to benefits under paragraph 1 shall not be entitled to the benefits
of this Convention if that entidad or c;lectividad, or another entidad or colectividad or other
person that controls such entidad or colectividad, has outstanding a class of interests:

a) the terms of which, or which is subject to other arrangements that, entitle its
holders to a portion of the income of the entidad or colectividad derived from the

United States that is larger than the portion such holders would receive absent such

terms or arrangements; and

b) 50 percent or more of the vote or value of which is owned by persons who

are not persons entitled to the benefits of this Convention under subparagraphs a), b), c),

e), or f) of paragraph 1 or citizens of the United States.

3. Notwithstanding paragraph 1, a former long-term resident of the United States shall
not be entitled to the benefits of this Convention for the 10-year period following loss of such

status, if such loss had for one of its principal purposes the avoidance of U.S. tax, determined in

R

T
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accordance with the provisions of United States law applicable to former U.S. citizens and
long-term residents.

4. A person that is not entitled to the benefits of the Convention pursuant to the
provisions of paragraph 1 may, nevertheless, demonstrate tq the competent authority of the
State in which the income arises that such person should be granted the benefits of the
Convention. For this purpose, one of the factors the competent authorities shall take into
account is whether the establishment, acquisition, and maintenance of such person and the
conduct of its operétions did not have as one of its principal purposes the obtaining of benefits
under the Convention.

* 5. For purposes of subparagraph e) of paragraph 1, the term "recognized securities
exchange" means:

a) the Caracas and Maracaibo stock exchanges, the Bolsa Electrénica and any
stock exchange registered with the Comisién Nacional de Valores in accordance with
the Ley de Mercado de Capitales;

b) the NASDAQ System owned by the National Association of Securities

Dealers, Inc. and any stock exchange registered with the Securities and Exchange

Commission as a national sequﬁties exchange for purposes of the Securities Exchange

Act of 1934; and

c) any other stock exchange agreed upon by the competent authorities of the

Contracting States.

6. For purposes of subparagraph g) ii) of paragraph 1, the term “gross income” means
gross receipts, or Where an enterprise is engaged in a business which includes the manufacture
or production of goods, gross receipts reduced by the direct costs of labor and materials

attributable to such manufacture or production and paid or payable out of such receipts.

ARTICLE 18
Artist d Sportsmen
1. Income derived by a resident of a Contracting State as an entertainer, such as a

theater, motion picture, radio, or television artiste, or a musician, or as a sportsman, from his
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personal activities as such exercised in the other Contracting State, which income may be
exempt from tax in that other Contracting State under the provisions of Articles 14
(Independent Personal Services) and 15 (Dependent Personal Services), may be taxed in that
other State except where the amount of the compensation der%ved by such entertainer or
sportsman, including expenses reimbursed to him or borne on his behalf, from such activities
does not exceed six thousand United States dollars ($6,000) or its equivalent in Venezuelan
bolivares for the taxable year concerned.

2. Where income in respect of activities exercised by an entertainer or a sportsman in
his capacity as such accrues not to the entertainer or sportsman but to another person, that
income of that other person may, notwithstanding the provisions of Articles 7 (Business Profits)
and 14 (Independent Personal Services), be taxed in the Contracting State in which the
activities of the entertainer- or sportsman are exercised, unless it is established that neither the
entertainer or sportsman nor persons related thereto participate directly or indirectly in the
profits of that other person in any manner, including the receipt of deferred remuneration,
bonuses, fees, dividends, partnership d{stributiong, or other distributions.

3. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply to income derived from
activities performed in a Contracting State as an entertainer or sportsman if the visit to that
State is wholly or mainly supported by public funds of one or both of the Contracting States or

political subdivisions or local authorities thereof. In such a case, the income is taxable only in

the Contracting State of which the artiste or sportsman is a resident.

ARTICLE 19
Pensions. Social Security, Annuities, and Child Support
1. Subject to the provisions of Article 20 (Government Service), pensions and other
similar remuneration derived and beneficially owned by a resident of a Contracting State in
consideration of past employment shall be taxable only in that State.
2. Social security benefits paid by a Contracting State to a resident of the other

Contracting State or a citizen of the United States may be taxed in the first-mentioned State.
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3. Annuities, other than those covered in paragraph 1, that are derived from a
Contracting State and beneficially owned by an individual resident of the other Contracting
State shall be taxable only in the first-mentioned State. The term "annuities" as used in this
paragraph means a stated sum paid periodically at stated times during a specific time period,
under an obligation to make the payments in return for adequate and full consideration (other
than services rendered).

4. Periodic payments for the support of a minor child made pursuént to a written
separation agreement or a decree of divorce, separate maintenance, or compulsory support, paid
by a n'asident of a Contracting State to a resident of the other Contracting State, shall be

taxable only in that other State.

ARTICLE 20
Government Service
1. a) Remuneration, other than a pension, paid by a Contracting State or a political
subdivision or a local authority thereof to an individual in respect of services rendered
to that State or subdivision or authority shall be taxable dnly in that State.

b) However, such remuneration shall be taxable only in the other Contracting
State if the services are rendered in that State and the individual is a resident of that
State who:

i) is a national of that State; or
ii) did not become a resident of that State solely for the purpose of
rendering the services.
2. Subject to the provisions of paragraph 2 of Article 19 (Pensions, Social Security,
Annuities, and Child Support):

a) Any pension paid by, or out of funds created by, a Contracting State or a
political subdivision or a local authority thereof to an individual in respect of services
rendered to that State or subdivision or authority shall be taxable only in that State.

b) However, such pension shall be taxable only in the other Contracting State if

the individual is a resident of, and a national of, that State.
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3. The provisions of Articles 14 (Independent Personal Services), 15 (Dependent

Personal Services), 16 (Directors' Fees), 18 (Artistes and Sportsmen), and 19 (Pensions, Social
Security, Annuities, and Child Support) shall apply to remuneration and pensions in respect of
services rendered in connection with a business carried on by, a Contracting State or a political

subdivision or a local authority thereof.

ARTICLE 21
tudents, Trainees, Teachers and Researchers
‘1. a) Except as provided in paragraph 2, an individual who is a resident of a
“Contracting State at the beginning of his visit to the other Contracting State and who is
temporarily present in that other Contracting State for the primary purpose of :
i) studying at a university or other recognized educational institution in
that other Contracting State, or
ii) securing training required to qualify him to practice a profession or
pfofessional specialty, or
iii) studying or doing research as a recipient of a grant, allowance, or
award from a governmental, religious, charitable, scientific, literary, or
educational orgafxization,
shall be exempt from tax by that other Contracting State with respect to the amounts describe‘d
© in subparagraph b) of this paragraph for a period not exceeding 5 taxable years from the date of
his arrival in the other Contracting State, and for such additional period of time as is necessary
to complete, as a full-time student, educational requirements as a candidate for a postgraduate
or professional degree from a recognized educational institution.
b) The amounts referred to in subparagraph a) of this paragraph are:
i) payments from abroad, other than compensation for personal services,
for the purpose of his maintenance, education, study, research, or training;
ii) the grant, allowance, or award; and
iii) income from personal services performed in that other Contracting

State in an aggregate amount not in excess of five thousand United States dollars
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($5,000) or its equivalent in Venezuelan bolivares for the taxable year

concerned.

2. An individual who is a resident of a Contracting State at the beginning of his visit to
the other Contracting State and who is temporarily present in that other Contracting State as an
employee of, or under contract with, a resident of the first-mentioned Contracting State, for the

“primary purpose of: |
a) acquiring technical, professional, or business experience from a person other
than that resident of the first-mentioned Contracting State, or
b) studying at a university or other recognized educational institution in that
“other Contracting State,

shall be exempt from tax by that other Contracting State for a period not to exceed 12 months
with respect to his income from personal services in an aggregate amount not in excess of eight
thousand United States dollars ($8,000) or its equivalent in Venezuelan bolivares.

3. An individual who is a resident of a Contracting State at the beginning of his visit to
the other Contracting State and who is temporarily present in the other Contracting State for the
purpose of teaching or carrying on research at a recognized educational or research institution
shall be exempt from tax in the other ‘Contracting State on his income from personal services
for teaching or research at such institution for a period not exceeding two years from the date of
the individual's arrival in that other State. In no event shall any individual have the benefits of
this paragraph for more than five taxable years.

4. This Article shall not apply to income from research if such research is undertaken

not in the public interest but primarily for the private benefit of a specific person or persons.

ARTICLE 22

Other Income
1. Items of income of a resident of a Contracting State, wherever arising, not dealt with
in the foregoing Articles of this Convention shall be taxable only in that State.
2. The provisions of paragraph 1 shall not apply to income, other than income from

immovable property (real property) as defined in paragraph 2 of Article 6 (Income From
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Immovable Property (Real Property)), if the recipient of such income, being a resident of a
Contracting State, carries on business in the other Contracting State through a permanent
establishment situated therein, or performs in that other State independent personal services
from a fixed place situated therein, and the right or property.in respect of which the income is
paid is attributable to such permanent establishment or fixed base. In such case the provisions
of Article 7 (Business Profits) or Article 14 (Independent Personal Services), as the case may
be, shall apply.

‘3. Notwithstanding fhe provisions of paragraphs 1 and 2, items of income of a resident
of a Contracting State not dealt with in the foregoing Articles of this Convention and arising in

-

the other Contracting State may also be taxed in that other State.

ARTICLE 23
Capital

1. Capital represented by immovable property (real property) referred to in Article 6
(Income From Immovable Property (Real Property)), owned by a resident of a Contracting State
and situated in the other Contracting State, may be taxed in that other State.

2. Capital represented by ﬁers‘onal (movable) property forming part of the business
property of a permanent establishment that an enterprise of a Contracting State has in the other
Contracting State, or by personal (moQable) property pertaining to a fixed base available to a
resident of a Contracting State in the other Contracting State for the purpose of performing
independent personal servic#s, may be taxed in that other State.

3. Capital represented by ships, aircraft, and containers owned by a resident of a
Contracting State and used in international operations, and by personal (movable) property
pertaining to the operation of such ships, aircraft, and containers shall be taxable only in that
State.

4. All other elements of capital of a resident of a Contracting State shall be taxable only

in that State.
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ARTICLE 24

Relief from Double Taxation
1. It is understood that double taxation will be avoided in accordance with the
following paragraphs of this Article. . |
2. When a resident of Venezuela derives income that, in accordance with the provisions
of this Convention, may be taxed in the United States, Venezuela shall allow a relief to such
residgnt. Such relief shall be allowed in accordance with the provisions and subject to the
limitations of the law of Venezuela, as they may be amended from time to time without
changiﬂg the principle hereof. The relief may consist alternatively of:
- a) an exemption of such income from Venezuelan tax, or
b) a credit against the Venezuelan tax on income.
3. The United States shall allow to a resident or citizen of the United States as a credit
against the United States tax on income:
a) the income tax paid to Venezuela by or on behalf of such citizen or resident;
and
b) in the case of a United States company owning at least 10 percent of the
voting stock of a company which is a resident of Venezuela and from which the United
States company receives dividends, the income tax paid to Venezuela by or on behalf of
the distributing company with respect to the profits out of which the dividends are paid.
- Such credit shall be allowed in accordance with the provisions and subject to the limitations of

the law of the United States (as it may be amended from time to time without changing the

general principle hereof).

ARTICLE 25
Non-Discrimination
1. Nationals of a Contracting State shall not be subjected in the other Contracting State
to any taxation or any requirement connected therewith which is other or more burdensome
than the taxation and connected requirements to which nationals of that other State in the same

circumstances are or may be subjected. This provision shall, notwithstanding the provisions of
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Article 1 (General Scope), also apply to persons who are not residents of one or both of the
Contracting States. |

2. The taxation on a permanent establishment which an enterprise of a Contracting
State has in the other Contracting State shall not be less favorably levied in that other State than
the taxation levied on enterprises of that other State carrying on the same activities. This
provision shall not be construed as obliging a Contracting State to grant to residents of the other
Contracting State any personal allowances, reliefs, and reductions for taxation purposes on
account of civil status or family responsibilities which it grants to its own residents.

'3. Nothing in this Article shall be construed as preventing either Contracting State from
imposir;g atax as describcd in Article 11A (Branch Tax).

4. Except where the provisions of paragraph 1 of Article 9 (Associated Enterprises),
paragraph 8 of Article 11 (Interest), or paragraph 6 of Article 12 (Royalties) apply, interest,
royalties, and other disbursements paid by an enterprise of a Contracting State to a resident of
the other Contracting State shall, for the purposes of determining the taxable profits of such
enterprise, be deductible under the same conditions as if they had been paid to a resident of the
first-mentioned State. Similarly, any debts of a résident of a Contracting State to a resident of
the other Contracting State shall, for the purpose of determining the taxable capital of the first-
mentioned resident, be deductible under the same conditions as if they had been contracted to a
resident of the first-mentioned State. -

5. Enterprises of a Contracting State, the capital of which is wholly or partly owned or
controlled, directly or indirectly, by one or more residents of the other Contracting State, shall
not be subjected in the first-mentioned State to aﬂy taxation or any requirement connected
therewith which is other or more burdensome than the taxation and connected requirements to
which other similarly éituated enterprises of the first-mentioned State are or may be subjected.

6. The provisions of this Article shall, notwithstanding the provisions of Article 2

(Taxes Covered), apply to taxes of every kind and description imposed by a Contracting State

or a political subdivision or local authority thereof.
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ARTICLE 26
Mutual Agreement Procedure
1. Where a person considers that the actions of one or both of the Contracting States
result or will result for him in taxation not in accordance with the provisions of this

Convention, he may, irrespective of the remedies provided by the domestic law of those States,

and the time limits prescribed in such laws for presenting claims for refund, present his case to

the competent authority of either Contracting State.

2. The competent authority shall endeavor, if the objection appears to it to be justified
and if it is not itself able to arrive at a satisfactory solution, to resolve the case by mutual
agreem;nt with the competent authority of the other Contracting State, with a view to the
avoidance of taxation which is not in accordance with the Convention. Provided that the statute
of limitations haé been interrupted in accordance with the steps designated by domestic law, any
agreement reached shall be implemented and complied with, notwithstanding any time limits or
other procedural limitations in the domestic laws of the Contracting States.

3. The competent authorities of the Contracting States shall endeavor to resolve by
mutual agreement any difficulties or doubts arising as to the interpretation or application of the
Convention. In particular, the competent authorities of the Contracting States may agree:

a) to the same allocation of income, deductions, credits, or allowances of an
enterprise of a Contracting State to its permanent establishment situated in the othef
Contracting Sfate;

b) to the same allocation of income, deductions, credits, or allowances between
persons;

¢) to the same characterization of particular items of income;

d) to the same application of source rules with respect to particular items of
income;

e) to a common meaning of a term;

f) to increases in any specific amounts referred to in the Convention to reflect

economic or monetary developments; and
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g) to the application of the provisions of domestic law regarding penalties, fines,

and interest in a manner consistent with the purposes of the Convention.
They may also consult together for the elimination of double taxation in cases not provided
for in the Convention.

4. The competent authorities of the Contracting States may communicate with each
other directly for the purpose of reaching an agreement in the sense of the preceding

paragraphs.

ARTICLE 27
- - change rmation
1. The competent authorities of the Contracting States shall exchange such information
as is necessary for carrying out the provisions of thlS Convention or of the domestic laws of the
Contracting States concerning taxes covered by the Convention insofar as the taxation
thereunder is not contrary to the Convention. The exchange of information is not restricted by
Article 1 (General Scope). Any information received by a Contracting State shall be treated as
secret in the same manner as information obtained under the domestic laws of that State and
shall be disclosed only to persons or authorities (including courts and administrative bodies)
involved in the assessment, collection, or administration of, the enforcement or prosecution in
respect of, or the determination of appeals in relation to, the taxes covered by the Convention or
. the oversight of the above. Such persons or authorities shall use the information only for such
purposes. They may disclose the information in public court proceedings or in judicial
decisions.
2. In no case shall the provisions of paragraph 1 be construed so as to impose on a
Contracting State the obligation:
a) to carry out administrative measures at variance with the laws and
administrative practice of that or of the other Contracting State;
b) to supply information that is not obtainable under the laws or in the normal

course of the administration of that or of the other Contracting State;




-33-

c) to supply information that would disclose any trade, business, industrial,
commercial, or professional secret or trade process, or information the disclosure of
which would be contrary to public policy.

3. If information is requested by a Contracting State ip a;:cordance with this
Article, the other Contracting State shall obtain the information to which the request relates in
the same manner and to the same extent as if the tax of the first-mentioned State were the tax of
| that other State and were being imposed by that other State. If specifically requested by
the competent authority of a Contracting .State, the competent authority of the other Contracting
State shall provide information under thiS Article in the form of depositions of witnesses and
authenticated copies of unedited original documents (including books, papers, statements,
records, accounts, and writings), to the same extent such depositions and documents can be
obtained under the laws and administrative practices of that other State with respect to its own
taxes.

4. For the purposes of this Article, the Convention shall apply, notwithstanding the
provisions of Article 2 (Taxes Covered), to taxes of every kind imposed by a Contracting

State.

ARTICLE 28
Diplomatic Agents and Consular Officers
Nothing in this Convention shall affect the fiscal privileges of diplomatic agents or
consular officers under the general rules of international law or under the provisions of special

agreements.

ARTICLE 29
Entry Into Force
1. This Convention shall be subject to ratification in accordance with the applicable
procedures of each Contracting State. Each Contracting State shall notify the other through the
diplomatic channel, accompanied by an instrument of ratification, when it has completed the

required procedures.
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2. The Convention shall enter into force upon the date of the later of the notifications,
accompanied by an instrument of ratification, referred to in paragraph 1, and its provisions shall
have effect:

a) in respect of taxes withheld at source, for amounts paid or credited on or after

January 1 of the year following the date on which the Convention énters into force;

b) in respect of other taxes, for taXable periods beginning on or after January 1 of

the year following the date on which the Convention enters into force.

ARTICLE 30
Termination

1. This Convention shall remain in force until terminated by a Contracting State. Either
Contracting State may terminate the Convention at any time after five years from the date on
which the Convention enters into force, provided that at least six months prior notice of the
termination has been given through the diplomatic channel. In such event, the Convention shall
cease to have effect:

a) in respect of taxes imposed in accordance with Articles 10 (Dividends), 11

(Interest), and 12 (Royalties), for amounts paid or credited on or after January 1 of the

year following the date on which the notice is given; and

b) in respect of other taxes, for taxable periods beginning on or after January 1 of
the year following the date on which the notice is given.

2. The appropriate authority of either Contracting State may request consultations with
the appropriate authority of the other Contracting State to determine whether amendment to the
Convention is appropriate to respond to changes in the law or policy of either Contracting State.
If these consultations determine that the effect of the Convention or its application have been
unilaterally changed by reason of domestic legislation enacted by a Contracting State such that
the balance of benefits provided by the Convention has been significantly altered, the
authorities shall consult with each other with a view to amending the Convention to restore an

appropriate balance of benefits.
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IN WITNESIS WHEREOF, the undersigned, being duly authorized by their respective
Governments, have signed this Convention. |
DONE at Caracas, in duplicate, in the English and Spanish languages, each text being

equally authentic, this 9-51“" day of U'av\u-;y ,1999

FOR THE GOVERNMENT OF THE FOR THE GOVERNMENT OF
UNITED STATES OF AMERICA: THE REPUBLIC OF VENEZUELA:

Jol) (. ASI)




PROTOCOL

At the signing today of the Convention between the Government of the United States of
America and the Government of the Republic of Venezuela for the Avoidance of Double
Taxation and the Prevention of Fiscal Evasion with Respes:t tc;» Taxes on Income and Capital,
the Contracting States have agreed upon the following provisions, which shall form an integral
part of the Convention.

1. With reference t aph 4 icle 1 (General Scope

For purposes of U.S. tax, the term "citizen" shall include a former U.S. citizen whose
loss of such status had as one of its principal purposes the avoidance of U.S. fax, but only for a
period of 10 years following such loss.

2. With reference to paragraph 1a) and b) of Article 3 (General Definitions)

For the sole purposes of this Convention, when referred to in a geographical sense,
Venezuela and the United States include the areas of the seabed and subsoil adjacent to their
respective territorial seas in which they may exercise rights in accordance with domestic
legislation and with international law.

3. Wi nce t 1 icle4 idence

The term “resident of a Contracting State” shall also include:

a) a Contracting State or a political subdivision or local authority thereof; and

b) a pension trust or any other organization that is constituted and operated
exclusively to provide pension benefits or for religious, charitable, scientific, artistic,
cultural, or educational purposes and that is a resident of that State according to its laws,

notwithstanding that all or part of its income may be exempt from income tax under the

domestic law of that State.
4, With reference to s ) h a) of paragraph 3 icle 5 Permanent
Establishment)

a) It is understood that, if an enterprise (general contractor) that has undertaken
the performance of a comprehensive project subcontracts parts of such project to a
subcontractor, time spent by such subcontractor must be considered as time spent by the

general contractor. The subcontractor has a permanent establishment only if its
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activities last more than 183 days in any twelve month period commencing or ending in

the taxable year concerned.

b) The 183 day period begins as of the date on which the construction activity
itself begins; it does not take into account time spent solely on preparatory activities,
such as obtaining permits.

5. VWith reference to paragraph 4 o icle 5 (Pe ent ishment

It is understood that, in order for paragraph 4 of Article 5 (Permanent Establishment) to
apply, thé actiQities listed in subparagraphs 4 a) through f) and cbnducted by the resident of a
Contracting State must each be of a preparatory or auxiliary character. Therefore, maintaining
sales personnel in a Contracting State would not be an activity excepted under paragraph 4 and,
subject to paragraphs 1, 5 and 6 of Article 5 (Permanent Establishment), would constitute a
permanent estab.lishment.‘

6. With reference to paragraph 4 of Article 7 (Business Profits)

Expenses allowed as a deduction include a reasonable allocation of expenses, including
executive and general administrative expenses, research andvdevelopment expenses, interest,
and other expenses, incurred in the taxable year f;)r the purposes of the enterprise as a whole (or
the part thereof which includes the permanent establishment), regardless of where incurred, but
only to the extent that such expenses have not been deducted by such enterprise and are not
reflected in other deductions allowed to the permanent establishment, such as the deduction for
the cost of goods sold or of the value of the purchases. The allocation of such expenses must be
accomplished in a manner that reflects to a reasonably close extent the factual relationship
between the deduction and the permanent establishment and the enterprise. In determining the
allocation of a specific deduction to the permanent establishment, examples of bases and factors
which may be considered include, but are not limited to:

a) comparison of units sold,

b) comparison of the amount of gross sales or receipts,

¢) comparison of costs of goods sold,

d) comparison of profit contribution,
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e) comparison of expenses incurred, assets used, salaries paid, space utilized,
and time spent which are attributable to the activities of the permanent establishment,

and

f) comparison of the amount of gross income."

Research and development expense incurred with respect to the same product line may be
allocated to a permanent establishment based on a ratio of the gross receipts of the permanent
establishment to the total gross receipts of the enterprise with respect to that product line.

Venezuela will not provide a deduction with respect to any expenses allocable to income not

subject to tax in Venezuela because of its territorial system of taxation.

7. With reference to Article 8 (Shipping and Air Transport)

The provisions of Article 8 (Shipping and Air Transport) shall not affect the provisions
of the Agreement of December 29, 1987, between the Government of the United States of
America and the Government of the Republic of Venezuela for the avoidance of double

taxation with respect to shipping and air transport.

8. With reference to Article 10 (Dividends)

It is understood that the reference in Article 10 (Dividends) paragraph 4 to "a
governmental entity constituted and operated exclusively to administer or provide pension
benefits" shall include, in the case of Venezuela, private, public or mixed entities operating
under or pursuant to the Ley del Subsistema de Pensiones, enacted under the Ley Organica del
Sistema de Seguridad Social Integral, so long as the system under which the entities are
operating provides universal coverage; requires mandatory contributions by both employers and
employees; limits the discretion of employers or employees to direct investment; restricts
distributions or borrowings, directly or indirectly, except upon or until death, retirement or
disability; and requires that accounts be maintained at only one such qualifying entity at a time.
Such entities also must be operated, and their investment parameters established, pursuant to
governmental oversight and regulation. The term also shall include any equivalent entities in

the United States.
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9. With reference t icle 11 (Interest
The instrumentalities referred to in paragraph 3 shall include the U.S. Export-Import
Bank, the Federal Reserve Banks and the Overseas Private Inves@ent Corporation, the
Venezuelan Banco de Comercio Exterior, the Banco Central de Venezuela and the Fondo de
Inversiones de Venezﬁela and such other instrumentalities as the competent authorities may
agree upon.
10.  With reference t icle 11A (Branch Tax
a) In the case of the United States the term “dividend equivalent amount” shall
have the meaning it has under the laws of the United States, as it may be amended from
time to timé without changing the general principle thereof.
b) The term “excess interest” means the excess, if any, of:
i) interest deductible in one or more taxable years in computing the
corporation’s profits that are either attributable to a permanent establishment in
the other Contracting State or subject to tax in that other State under Article 6
(Income From Immovable Property (Real Property)) or Article 13 (Gains), over
i) the interest paid by or from such permanent establishment or trade or
business.
11.  With reference to h 3 icle 12 altie
Payments received as consideration for technical services or assistance, including
studies or surveys of a scientific, geological or technical nature, for engineering works
including the plans related thereto, or for consultancy or supervisory services or assistance shall
be considered payments to which the provisions of Article 7 (Business Profits) or Article 14
(Independent Personal Services) apply.
12.  With reference t icle 14 (Independent Personal Service
Article 14 (Independent Personal Services) shall be interpreted according to the
Commentary on Artiéle 14 (Independent Personal Services) of the 1992 Model Conventiqn for
the Avoidance of Double Taxation with Respect to Taxes on Income and on Capital of the-

Organization for Economic Cooperation and Development, and of any guidelines which, for the

application of such Article, may be developed in the future. Accordingly, it is understood that




-5-

the tax will be imposed on net income as if the income were attributable to a permanent
establishment and taxable under Article 7 (Business Profits).

13.  With reference icle 15 (Dependent Personal ices) and Article irectors’

Fees)

The terms “similar remuneration” and “similar payments” include benefits in kind
received in respect of an employment and any other benefits, whether or not considered as
salary in the domestic legislation of both Contracting States (including, but not limited to, the
use of a residence or automobile, health or life insurance coverage and club memberships,
provi%ion of meals, food and groceries, child care, reimbursement of medical, pharmaceutical
and dental care expenses, provision of work clothing, toys and school supplies, scholarships,
reimbursement of training course expenses, mortuary and burial expenses).

14.  With reference to paragraph 3 of Article 17 (Limitation on Benefits)

The term “long-term resident” shall mean any individual who is a lawful permanent
resident of the United States in 8 or more taxable years during the preceding 15 taxable years.
In determining whether the threshold in the preceding sentence is met, there shall not count any
year in which the individual is treateq as a resident of Venezuela under this Convention, or as a
resident of any country other than the United States under the provisions of any other tax treaty
of the United States, and, in either case, the individual does not waive the benefits of such
treaty applicable to residents of the other country.

15. Wi 1 e h2o icle 1 i cial Securi ities, an

Child Support)

The term “social security benefits” as used in this paragraph is intended to include
United States tier 1 Railroad Retirement benefits.

16.  With reference t icle 21 (Students, Trainees, Teachers and Researchers
The amounts specified in paragraphs 1 b) iii) and 2 shall be in addition to any personal

exemption otherwise allowed under the domestic law of that other Contracting State.
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17. With respect t a f Article 2 -Discrimination

It is understood that a non-resident of a Contracting State who is subject to tax by that
State on his worldwide income by reason of being a national thereof is not in the same
circumstances as a non-resident of that State who is subject to tax on income only from sources
in that State.
18. | Wi ct t 2 icle utual Agreement Procedure

The competent authorities shall endeavor to resolve such cases as promptly as possible.
19.  With respect t icle 27 (Exc e of Informatio

It is understood that in order to comply with the provisions contained in Article 27
(Exchange of Information) the competent authorities of the Contracting States are empowered
by their respective domestic laws to obtain information held by persons other than taxpayers,

including information held by financial institutions, agents and trustees.
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IN WITNESS WHEREOF, the undersigned, being duly authorized by their respective

Governments, have signed this Protocol.

DONE at Caracas, in duplicate, in the English and Spanish languages, each text being

equally authentic, this 26t dayof Janvary 1997.

FOR THE GOVERNMENT OF THE
UNITED STATES OF AMERICA:

FOR THE GOVERNMENT OF
THE REPUBLIC OF VENEZUELA:
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CONVENIO ENTRE EL GOBIERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
Y EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE VENEZUELA CON EL OBJETO DE
EVITAR LA DOBLE TRIBUTACION Y PREVENIR LA EVASION FISCAL EN
MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y SOBRE EL PATRIMONIO

El Gobierno de los Estados Unidos de América y el
Gobierno de la Repiblica de Venezuela, deseosos de concluir
un convenio con el objeto de evitar la doble tributacién y
prevenir la evasién fiscal en materia de impuestos sobre la
renta y sobre el patrimonio, acuerdan lo siguiente:

ARTICULO 1
Ambito de Aplicacién

1. Este Convenio se aplicard ‘a las personas que sean
residentes de uno o ambos Estados Contratantes, salvo que
'se disponga de otro modo en el Convenio.

2. El Convenio no restringird de ninguna manera
cualquier exclusién, exencidén, deduccidn, crédito u otro
beneficio que se conceda actualmente o después:

» a) por las leyes de cualquier Estado
Contratante; o

b) por cualquier otro acuerdo entre los Estados
Contratantes. v

3. No obstante las disposiciones del subparagrafo
2(b): ,

a) las disposiciones del Articulo 26
(Procedimiento de Acuerdo Mutuo) de este Convenio se
aplicardn exclusivamente a cualquier controversia sobre si
una medida se encuentra dentro del ambito de este Convenio,
y los procedimientos de este Convenio se aplicaréan
exclusivamente a esa controversia ; y
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b) salvo que las autoridades competentes
determinen que una medida tributaria no se encuentra dentro
del &ambito de este Convenio, 1las obligaciones de no
discriminacién de este Cénveénio se aplicaran exclusivamente
con respecto a esa medida, salvo por el tratamiento
nacional o las obligaciones de la nacién ma&s favorecida que
se puedan aplicar al comercio de bienes segin el Acuerdo
General de Derechos Aduaneros y Comercio (GATT). No se
aplicard ningin tratamiento nacional u obligacién de la
nacién mas favorecida en relacién con esa medida.

c) Para los fines de este paragrafo, una
*medida” es una ley, reglamento, regla, procedimiento,
decisién, actuacién administrativa o cualquier provisién o
actuacién similar.

4. No obstante cualquier disposicién del Convenio
salvo el paradgrafo 5 de este .Articulo, un Estado
Contratante puede gravar a sus 'residentes (segin se
~determina en el Articulo 4 (Residencia)), y por motivo de
ciudadania puede gravar a sus ciudadanos, como si el
Convenio no hubiese entrado en vigencia.

S. Las disposiciones del parédgrafo 4 no afectarén:

a) los beneficios conferidos por un Estado
Contratante segin el paragrafo 2 del Articulo 9 (Empresas
Asociadas), y segin los Articulos 24 (Eliminacién de la
Doble Tributacién), 25 (No Discriminacién) Yy 26
(Procedimiento de Acuerdo Mutuo); y

b) los beneficios conferidos por un Estado
Contratante bajo los Articulos 20  (Servicios
Gubernamentales), 21 (Estudiantes, Aprendices, Profesores
e Investigadores) y 28 (Agentes Diplomaticos y Funcionarios
Consulares), sobre personas naturales que no sean
ciudadanos de, ni posean estado de inmigrantes en, dicho
Estado.

ARTICULO 2
Impuestos Comprendidos

1. Este Convenio se aplicard a los siguientes
impuestos existentes: ' ,
a) en Venezuela: el impuesto sobre la renta y
el impuesto a los activos empresariales;




b) en los Estados Unidos: los impuestgs
federales sobre la renta establecidos por el Cédigo de
Rentas Interno (“Internal Revenue Code”) (pero excluyendo
las contribuciones a la seguridad social).

2. El Convenio también se aplicard a cualesquiera
impuestos idénticos- o substancialmente similares que se
establezcan después de la firma del presente Convenio,
ademas de, o en lugar de, los impuestos existentes. Las
autoridades competentes de 1los Estados Contratantes se
notificardn mutuamente sobre cualesquiera modificaciones
significativas que hayan sido efectuadas en sus respectivas
legislaciones tributarias y sobre cualquier material
oficial publicado relacionado <con la aplicacién del
Convenio.

ARTICULO 3 -
) Definiciones Generales
1. Para los propésitos de este Convenio, a menos que
el contexto requiera una interpretacién diferente:
a) el término “Venezuela” significa la
Repiblica de Venezuela;
b) el término ™“Estados Unidos” significa los

Estados Unidos de América, pero no incluye Puerto Rico, las
Islas Virgenes, Guam o cualquier otra posesién o territorio
de los Estados Unidos; ,

c) los términos ™“un Estado Contratante” y “el
otro Estado Contratante” significan Venezuela o los Estados
Unidos, segin el contexto lo requiera;

d) el término ™“persona” incluye una persona
natural, una herencia, un fideicomiso, una sociedad de
personas, una compafiia, y cualquier otra agrupacién de
‘personas.

e) el término “compafiia” significa cualquier
persona juridica o cualquier entidad que sea considerada
como una compafiia anénima a efectos tributarios;

I
ﬁ
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£) los términos “empresa de un Estado
Contratante” y “empresa del otro Estado Contratante”
significan, respectivamente, una empresa explotada por un
residente de un Estado Contratante y una empresa explotada
por un residente del otro Estado Contratante; dichos
términos también incluyen una empresa explotada por un
residente de un Estado Contratante a .través de una entidad
que sea considerada flscalmente transparente en dicho
Estado Contratante; :
g) el término “nacional” significa:
i) cualquier persona natural que posea la
nacionalidad de un Estado Contratante; y
1ii) cualquier persona juridica, sociedad u
otra entidad (incluyendo una entidad o colectividad) cuya
condicidén de tal se derive de la legislacién vigente de un
Estado Contratante;
_ h) el término “operacién internacional de
buques o aeronaves” significa cualquier transporte prestado
por un buque o aeronave, salvo cuando dicho transporte sbélo
se realice entre lugares situados dentro de un Estado
Contratante; ) :
1) el término “autoridad competente” significa:

i) en el caso de los Estados Unidos: el
Secretario del Tesoro o su delegado; y

ii) en el caso de Venezuela: el Servicio
Nacional Integrado de Administracién Tributaria (SENIAT),
su representante autorizado.o la autoridad designada por el
Ministro de Hacienda como autoridad competente para los
propésitos de este Convenio.

2. Con respecto a la aplicacién del Convenio por un
Estado Contratante, cualquier término no definido aqui, a
menos que el contexto requiera una interpretaciédn diferente
o las autoridades competentes acuerden un significado comin
de conformidad con las disposiciones del Articulo 26
- (Procedimiento de Acuerdo Mutuo), tendrd el significado que
le atribuya la legislacién de ese Estado en relacién con
los impuestos a los que se aplica el Convenio.




ARTICULO 4
Residente

1. Para los propdésitos de este Convenio, el término

“residente de un Estado Contratante” significa: v
~ (a) en el caso de los Estados Unidos, cualquier
persona que, conforme a las leyes de los Estados

Unidos, esté sometida a imposicién en dicho Estado por

razén de su domicilio, residencia, ciudadania, lugar

de constituciébn, o cualquier otro «criterio de
naturaleza similar. El término incluye a una persona
natural que sea ciudadano de los Estados Unidos o un
extranjero admitido legalmente en los Estados Unidos
para residencia permanente (titular de una ™“green
card”) y quien no sea residente de Venezuela conforme
al paréagrafo 1(b) solamente si la persona tiene una
. vivienda permanente o una morada habitual en 1los

Estados Unidos.

(b) en el caso de Venezuela, cualquier persona
residente (“domiciliado”), cualquier persona juridica
que .sea creada u organizada segin las leyes de
Venezuela, y cualquier entidad o colectividad formada
segun las leyes de Venezuela que no sea una persona
juridica pero esté sujeta a la tributacién aplicable a
las compafiias en Venezuela.

2. Un elemento de . renta, beneficio o ganancia
derivado a través de una entidad que sea fiscalmente
transparente conforme a las leyes de cualquiera de los
Estados Contratantes, serd considerado como percibido por
un residente de un Estado Contratante en la medida en que
ese elemento sea considerado para fines de la legislacién
tributaria de dicho Estado Contratante como la renta,
beneficio o ganancia de un residente.

3. Cuando en virtud de las disposiciones del
par&grafo 1, una persona natural sea residente de ambos
Estados Contratantes, su situacién se determinara asi:

(a) se considerari residente del Estado donde
tenga una vivienda permanente a su disposicién; - si
tiene una vivienda permanente a su disposicién en
ambos Estados, se considerara residente del Estado con
el cual mantenga relaciones personales y econdémicas
m4s estrechas (centro de sus intereses vitales);
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(b) si no puede determinarse el Estado en el
cual dicha persona tiene el centro de sus intereses
vitales, o si no tiene una vivienda permanente a su
disposicidén en ninguno de los Estados, se consideraréa
que es residente del Estado donde tenga una vivienda
habitual; .

(c) si tiene una vivienda habitual en ambos
Estados o 8i no la tiene en ningunoc de ellos, se
considerard residente del Estado del cual sea
nacional;

(d) si es un nacional de ambos Estados o no lo
es de ninguno de ellos, las autoridades competentes de
los Estados Contratantes procurarén resolver el caso
mediante un acuerdo mutuo.

4. Cuando, en virtud de las disposiciones del
paradgrafo 1, una persona distinta de una persona natural
'sea residente de ambos Estados Contratantes, las
autoridades competentes de los Estados Contratantes
procurardn resolver el caso mediante un acuerdo mutuo y
determinar la forma de aplicacién del Convenio para dicha
persona. En caso de que no lo puedan determinar, dicha-
persona no ser& considerada un residente de ninguno de los
Estados Contratantes para el disfrute de los beneficios
conforme a este Convenio.

ARTICULO 5
Establecimiento Permanente

1. Para los propésitos de este Convenio, el término
“establecimiento permanente” significa un lugar fijo de
negocios a través del cual una empresa realiza la totalidad
o una parte de su actividad.

2. El términoc “establecimiento permanente” incluye,
en espeCLal

(a) una sede de direcciédn;

(b) una sucursal;

(¢) wuna oficina;

(d) una féabrica;

(e) un taller; y

(f) una mina, un pozo de petrbéleo o gas, una
cantera o cualquier otro lugar de extraccién de recursos
naturales.
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3. De la misma manera, el término “establecimiento
permanente” comprende:

(a) Una obra o construccién o proyecto de
instalacién, o una instalacién o plataforma de
perforacién o embarcacién utilizada para la
exploracién de recursos naturales, pero solamente
cuando dicha obra, proyecto o actividades continten
durante un periodo o periodos que totalicen mas de 183
dias dentro de cualquier periodo -de doce meses que
comience o termine en el correspondiente ejercicio
fiscal; y

(b} El1 suministro de servicios, incluyendo
servicios de consultoria por parte de una empresa
mediante empleados u otro personal contratado por 1la
empresa para ese fin, pero solamente cuando las
actividades de esa naturaleza continlen (para el mismo
proyecto o uno relacionado) ‘dentro del pais por un

“periodo o periodos que totalicen mas de 183 dias
dentro de cualquier periodo de doce meses que comience

o termine en el correspondiente ejercicio fiscal.

4. No obstante las disposiciones anteriores de este
Articulo, 'se considerard que el término “establecimiento
permanente” no incluye: .

(a) la utilizacién de instalaciones con el unico
objeto de almacenar, exhibir o entregar bienes o
mercancias pertenecientes a la empresa;

(b) el mantenimiento de depdsitos de bienes o
mercancias pertenecientes a la empresa con el Unico
objeto de almacenarlos, exhibirlos o entregarlos;

(c) el mantenimiento de depbésitos de bienes o
mercancias pertenecientes a la empresa con el unico
objeto de que sean procesados por otra empresa;

(d) el mantenimientoc de un lugar fijo de
negocios con el unico objeto de comprar bienes o
mercancias, o recopilar informacién, para la empresa;

(e) el mantenimiento de wun 1lugar fijo de
negocios con el unico objeto de realizar, para la
empresa, cualquier otra actividad que tenga caréacter
preparatorio o auxiliar;

(f) el mantenimiento de un 1lugar fijo de
negocios con el unico fin del ejercicio combinado de
las actividades mencionadas en los subparagrafos a) al




8

e), siempre que el conjunto de la actividad del lugar
fijo de negocios que resulte de esta combinacién sea
de carécter auxiliar o preparatorio.

5. No obstante las disposiciones de los paragrafos 1

Yy 2, cuando una persona -distinta de un agente que disfrute
‘de una condicién independiente conforme al parédgrafo 6-
esté actuando por cuenta de una empresa y tenga y ejerza
habitualmente, en un Estado Contratante poderes para
suscribir contratos en nombre de la empresa, se consideraré&
que dicha empresa tiene un establecimiento permanente en
dicho Estado con respecto a cualesquiera actividades que
esa persona realice para la empresa, a menos que las
actividades de dicha persona se limiten a las mencionadas
en el paréagrafo 4, las cuales, si se realizan a través de
un lugar fijo de negocios, no podrd convertir dicho lugar
fijo de negocios en un establecimiento. permanente conforme
a las disposiciones de dicho paragrafo.
o 6. No se considerard que una empresa tiene un
establecimiento permanente en un Estado Contratante por el
simple hecho de que realice sus actividades en dicho Estado
a través de un corredor, un comisionista general o
cualquier otro agente que goce de una condicién
independiente, siempre que dichas personas actien dentro
del marco ordinario de su negocio. Sin embargo, cuando las
actividades de dicho agente se realicen totalmente o casi
totalmente por cuenta de esa empresa y las transacciones
entre el agente y la empresa no se encuentren bajo
condiciones de empresas no relacionadas (“under arm’s
length conditions”), no serd <considerado un agente
independiente dentro del significado de este paragrafo.

7. El hecho de que una compafiia residente de un
Estado Contratante controle o sea controlada por una
compafiia residente del otro Estado Contratante, o que
realice negocios en ese otro Estado (ya sea a,través de un
establecimiento permanente o de otra manera), no convierte
por si solo a ninguna de dichas compafiias en un
establecimiento permanente de la otra.




ARTICULO 6
Rentas Inmobiliarias

1. Las rentas que un residente de un Estado
Contratante obtenga de bienes inmuebles, incluidas las
rentas de explotaciones agricolas o forestales, situados en
el otro Estado Contratante pueden someterse a imposiciédn en
ese otro Estado.

2. La expresién “bienes inmuebles” tendra el
significado que 1le atribuya el derecho del Estado
Contratante en que los bienes en cuestién estan situados.
Dicha expresién comprende, en todo caso, los bienes
accesorios a los bienes inmuebles, el ganado y el equipo
utilizado en las explotaciones agricolas y forestales, los
derechos a los que se apliquen las disposiciones del
derecho en general relativas a los bienes inmuebles, el
usufructo de bienes inmuebles y logs derechos a percibir
pagos variables o fijos en contraprestacién por la
- explotacién, o la concesién, de la explotacién de
yacimientos minerales, fuentes y otros recursos naturales.
Los buques, embarcaciones y aeronaves no se consideraran
bienes inmuebles.

3. Las disposiciones del paragrafo 1 se aplican a
las rentas derivadas del uso directo, del arrendamiento o
cualquier otra forma de uso de bienes inmuebles.

4. Las disposiciones de los paragrafos 1 y 3 se
aplican igualmente a las rentas derivadas de los bienes
inmuebles de una empresa y a las rentas derivadas de los
bienes inmuebles utilizados para la prestacién de servicios
personales independientes.

5. Un residente de un Estado Contratante que esté
sujeto a imposicién en el otro Estado Contratante por la
renta derivada de bienes inmuebles situados en el otro
Estado Contratante a quien de ningin modo se le permita
calcular el impuesto sobre dicha renta sobre una base neta
como si dicha renta fuere Dbeneficios empresariales
atribuibles a un establecimiento permanente en ese otro
Estado se le permitir4d optar por dicho tratamiento en
cualquier ejercicio fiscal. Dicha opcidén ser& obligatoria
para el ejercicio fiscal en que se ejerza dicha opcién y
para todos los ejercicios fiscales subsiguientes, salvo que
la autoridad competente del Estado Contratante donde estén
situados los bienes inmuebles acuerde dar por terminada la
opcién.
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ARTICULO 7
Beneficios Empresariales

1. Los beneficios empresariales de una empresa de un
Estado Contratante solamente pueden someterse a imposicién
en ese Estado, a no ser que la empresa realice su actividad
en el otro Estado Contratante por medio de un
establecimiento permanente situado en él. Si la empresa
realiza su actividad de dicha manera, los beneficios de la
empresa pueden someterse a imposicién en el otro Estado,
pero s6lo en la medida en que sean atribuibles a este
establecimiento permanente.

2. Sin perjuicio de lo previsto en el paragrafo 4,
cuando una empresa de un Estado Contratante realice su
actividad en el otro Estado Contratante a través de un
establecimiento permanente situado en dicho Estado, en cada
Estado Contratante se atribuirdn a dicho establecimiento
permanente los beneficios empresariales que éste habria
podido obtener de ser una empresa distinta e independiente
dedicada a "las mismas o similares actividades, en las
‘mismas o similares condiciones. )

- 3. Ninguna disposicién delk presente Articulo
afectard la aplicaciédn de cualesquiera leyes internas de un
Estado Contratante relacionadas con la determinacién de la
imposicién de una persona en casos donde la informacién
disponible para la autoridad competente de dicho Estado no
sea adecuada para determinar los beneficios a ser
atribuidos al establecimiento permanente, siempre que,
basé&ndose en la informacién disponible, la determinacién de
los beneficios del establecimiento permanente sea
consistente con 1los principios establecidos en este
Articulo. : _

4. Para la determinacién de los beneficios
empresariales del establecimiento permanente se permitiré
la deduccién de los gastos en los que se haya incurrido
para la realizacién de los fines del negocio del
establecimiento permanente, incluyendo 1los gastos de
direccién y generales de administracién incurridos para los
mismos fines, tanto si se incurren en el Estado en donde se
‘encuentre el establecimiento permanente o en otro lugar.
Sin embargo, no se permitird ninguna de dichas deducciones
en relacién con las cantidades, si las hubiere, pagadas
(que no sean los hechos por concepto de reembolso de gastos
incurridos) por el establecimiento permanente a la casa
matriz de la empresa o a alguna de sus otras oficinas, por

’é
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regalias, honorarios u otros pagos similares a cambio del
derecho de utilizar patentes u otros derechos, o por
comisiones por servicios especificamente prestados o por
administracién o gerencia, o por intereses sobre dinero
prestado al establecimiento permanente. De la misma
manera, no se tomardn en cuenta para la determinacién de
los Dbeneficios empresariales de un establecimiento
permanente, las cantidades cargadas (que no sean reembolsos
de gastos incurridos), por el establecimiento permanente a
la casa matriz de la empresa o a alguna de sus otras
oficinas, por regalias, honorarios o pagos analogos a
cambio del derecho de utilizar patentes u otros derechos, o
a titulo de <comisiones por servicios especificamente
prestados o por gerencia o administracidén, o por intereses
sobre dinero prestado a la casa matriz de la empresa o a
cualquiera de sus otras oficinas. .Un Estado Contratante
puede, conforme a su legislacién interna, imponer
limitaciones a las deducciones, siempre que estas
" limitaciones sean consistentes con el concepto de renta
neta. :

5. No se atribuird ningin beneficio empresarial a un
establecimiento permanente por el mero hecho de que éste
compre bienes o mercancias para la empresa.

6. Para los propésitos del presente Convenio, los
beneficios empresariales atribuibles al "establecimiento
permanente incluirdn dnicamente los beneficios o pérdidas
provenientes de los activos o actividades del
establecimiento permanente y se calculardn cada afio por el
mismo método, salvo que existan motivos validos vy
suficientes para proceder de otra forma.

7. Cuando los beneficios empresariales comprendan
elementos de renta regqulados separadamente en otros
Articulos de este Convenio, las disposiciones de dichos
Articulos no quedaran afectadas por las disposiciones del
presente Articulo.

8. Al aplicar los parégrafos 1 y 2 del Articulo 7
(Beneficios Empresariales), parédgrafo 6 del Articulo 10
"(Dividendos), paragrafo 6 del Articulo 11 (Intereses).,
pardgrafo 4 del Articulo 12 (Regalias), paragrafo 3 del

Articulo 13 (Ganancias), Articulo 14 (Servicios Personales

Independientes) y paradgrafo 2 del Articulo 22 (Otras
Rentas), toda renta o ganancia atribuible a un
‘establecimiento permanente o base fija durante su
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existencia es gravable en el Estado Contratante donde dicho
establecimiento permanente o base fija est& ubicada aun si
los pagos fuesen diferidos hasta que dicho establecimiento
permanente o base fija haya dejado de existir.

-

ARTICULO 8
Transporte Maritimo y Aéreo

1. Los beneficios de una empresa de un Estado
Contratante procedentes de la operacién de buques o
aeronaves en tradfico internacional sélo pueden someterse a
imposicién en ese Estado.

2. A los fines del presente Articulo, los beneficios

de la explotacidén de buques o aeronaves incluyen los

beneficios derivados del arrendamiento de buques o
aeronaves sobre base completa (de tiempo o viaje) (“full
time “or voyage basis”). También incluyen los beneficios
derivados del arrendamiento sobre base de casco solo de
buques y aeronaves (“bare boat basis”), si dichos buques o
aeronaves sean operados en tra&fico internacional por el
arrendatario, © si las rentas derivadas del arrendamiento
son incidentales a los beneficios resultantes de la
operacién de naves o aeronaves en trafico internacional.
Los beneficios derivados por una empresa por el transporte
interno de bienes o pasajeros dentro de cualquiera de los
Estados Contratantes seré&n considerados como beneficios de
la operacién de buques o aeronaves en trafico internacional
si dicho transporte se realiza como parte del trafico
internacional. '

3. Los beneficios de una empresa de uno de los
Estados Contratantes procedentes del uso, mantenimiento, o
del arrendamiento de contenedores (incluyendo remolques,
barcazas y equipo relacionado para el transporte de
contenedores) utilizados en trafico internacional, sélo
pueden someterse a imposicidén en ese Estado.

4. Las disposiciones de los paradgrafos 1 y 3 se
aplican también a los beneficios derivados de la
participacién en un “pool”, un consorcio o en una agencia
operadora internacional.




ARTICULO 9
. EMPRESAS ASOCIADAS

1. Cuando:

a) una empresa de un Estado Contratante
participe directa o indirectamente en la direccién, el
control o el patrimonio de una empresa del otro Estado
Contratante; o

b) las mismas personas participen directa o
indirectamente en la direccién, el control, o el
patrimonio de una empresa de un Estado Contratante y

. de una empresa del otro Estado Contratante,
Yy en uno y otro caso, existen condiciones aceptadas o
impuestas entre las dos empresas, en sus relaciones
comerciales o financieras que difieren de aquellas que
habrian sido aceptadas entre empresas independientes,
entonces cualesquiera beneficios que, salvo por tales
.- condiciones, hubiesen sido obtenidos por una de las
- empresas, pero por causa de tales condiciones no han sido
obtenidos, pueden ser incluidos en los beneficios de esta
empresa y sometidos a imposicién en consecuencia.

2. Cuando un Estado Contratante incluya en los
beneficios de una empresa de ese Estado, y en consecuencia
someta a imposicién, los beneficios sobre los cuales una
empresa del otro Estado Contratante ha sido sometida a
imposicién en ese otro Estado, y 1los beneficios asi
incluidos son beneficios que habrian sido realizados por la
empresa del primer Estado mencionado si las condiciones
convenidas entre las dos empresas hubieran sido las que se
hubiesen convenido entre empresas independientes, entonces
el otro Estado, si acepta dicho ajuste, debera realizar un
ajuste correspondiente al monto del impuesto aplicado a
esos beneficios. Para determinar este ajuste, se tendréan
en cuenta las dem&s disposiciones del presente Convenio, y

' las autoridades competentes de los Estados Contratantes se
consultaré&n mutuamente en caso necesario.
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3. Las disposiciones del paragrafo 1 no limitan
disposicién alguna. de la legislacidén de los Estados
Contratantes gque permita la distribycién, atribucién
proporcional, © asignacién de rentas, deducciones,
créditos, o concesién entre personas, sean o0 no residentes
de un Estado Contratante, ya sean propiedad o estén
controladas, directa o indirectamente, por los mismos
intereses cuando sea necesario para prevenir la evasién de
impuestos o para reflejar claramente las rentas de
cualquiera de dichas personas.

ARTICULO 10
Dividendos

1. Los dividendos pagados por . una compafiia residente
de un Estado Contratante a un residente del otro Estado
.- Contratante pueden someterse a imposicién en ese otro

- Estado.

2. Sin embargo, dichos dividendos también pueden
someterse a imposicién en el Estado Contratante en que
resida la -compafiia que pague 1los dividendos, segun la
legislacién de este Estado, pero, si el beneficiario
efectivo de los dividendos es un residente del otro Estado
Contratante, salvo lo dispuesto en el paragrafo 3, el
impuesto asi exigido no podré& exceder del:

a) S por ciento del monto bruto de los dividendos si
el beneficiario efectivo es una comparfiia propietaria de al
menos el 10 por ciento de las acciones con derecho a voto
de la compafiia que paga los dividendos;

b) 15 por ciento del monto bruto de los dividendos
en todos los dem&s casos.

Este paradgrafo no afecta a la imposicién de la compariia
respecto de los beneficios con cargo a los que se paguen
los dividendos.

3. El subparagrafo a) del paragrafo 2 no se aplicaréa
en el caso de dividendos pagados por una Compafiia de
Inversién Regulada (RIC) o un Fideicomiso de Inversién de
Bienes Raices (REIT). En el caso de dividendos pagados por
un RIC, se aplicard el subparagrafo b) del paragrafo 2. En
el caso de dividendos pagados por un REIT, el subpar&grafo
b) del par&grafo 2 tampoco se aplicar& a menos que:
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a) el beneficiario efectivo de los dividendos
sea una persona nhatural que posea un interés que no
exceda el 10 por ciento del REIT;

b) los dividendos son pagados en relacién con
una clase de acciones negociada publicamente y el
beneficiario efectivo de los dividendos es una persona
que posea un interés que no exceda el 5 por ciento de
cualquier clase de acciones del REIT; o

c) el beneficiario efectivo de los dividendos
es una persona que posea un interés que no exceda del
10 por ciento del REIT y el REIT sea diversificado.

4. No obstante el paraAgrafo 2, los dividendos pueden
no estar sujetos a imposicidén en el Estado Contratante del
cual la compafiia que paga los dividendos es residente si el
beneficiario efectivo de los dividendos es el otro Estado
Contratante o wuna de sus subdivisiones politicas o
autoridades locales o un residente del otro Estado
Contratante’ que sea una entidad gubernamental
exclusivamente constituida y operada para administrar o
suministrar beneficios de pensiones; siempre que en cada
caso los dividendos no provengan de la explotacién de un
comercio o -negocio o de una empresa asociada.

S. El término “dividendos” empleado en este Articulo
significa las rentas derivadas de acciones u otros
derechos, excepto deudas, que permitan participar en los
beneficios, asi como las rentas de otras participaciones
sociales sujetas al mismo régimen fiscal que las rentas de
las acciones en la legislacién del Estado en que resida la
compafila que realice la distribucién. El término
“dividendos” también incluye rentas por arreglos,
incluyendo las obligaciones por deudas, gque contengan el
derecho a participar en, o determinar con relacién a, los
beneficios en la medida en que asi sean caracterizados por
las leyes del Estado Contratante en el cual surja la renta.

6. Las disposiciones de los parigrafos 1 y 2 no se
: aplican si el beneficiario efectivo de 1los dividendos,
{ siendo residente de un Estado Contratante, realiza
‘negocios en el otro Estado Contratante, del que es
residente la compafiia que paga los dividendos, a través de 4
1 un establecimiento permanente situado en este otro Estado, i
i‘ o presta servicios personales independientes desde una base §

fija situada en él y los dividendos sean atribuibles a
dicho establecimiento permanente o base fija. En estos
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casos se aplicardn las disposiciones del Articulo 7
(Beneficios Empresariales) o del Articulo 14 (Servicios
Personales Independientes), segun proceda.

7. Un Estado Contratante no puede exigir ningin
impuesto sobre los dividendos pagados por una compafiia que
sea residente del otro Estado Contratante, salvo en la
medida en que estos dividendos sean pagados a un residente
de ese Estado o los dividendos sean atribuibles a un
establecimiento permanente o a una base fija situada en ese
Estado.

ARTICULO 11
Intereses

1. Los intereses  procedentes de un Estado

Contratante y percibidos por un residente del otro Estado
" Contratante pueden someterse a imposicién en ese otro
Estado. :
2. Sin embargo, estos intereses pueden también
someterse a imposicién en el Estado Contratante del que
procedan y'de acuerdo con la legislacién de ese Estado,
pero si el beneficiario efectivo de los intereses es
residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi
exigido no puede exceder del:

a) 4,95 por ciento del monto bruto de los intereses,
si el beneficiario efectivo de los intereses es alguna
institucién financiera (incluyendo una empresa de seguros);
Y

b) 10 por ciento en todos los dem&s casos.

3. No obstante las disposiciones del paragrafo 2,
los intereses que surjan en el Estado Contratante estarén
exentos de impuestos en ese Estado si:

a) el interés es pagado por ese Estado o una de sus
subdivisiones politicas o una de sus entidades locales;
b) el beneficiario efectivo sea el otro Estado

Contratante o una subdivisién politica o autoridad local
del mismo o una entidad totalmente de la propiedad de dicho
otro Estado; o

e g b il M‘ Yﬁm" ""*‘; R
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c) el Dbeneficiario efectivo del interés es un
residente del otro Estado y el interés es pagado en
relacién con las deudas que se hayan realizado, garantizado
o asegurado, directa o indirectamente, por este otro Estado
0 una entidad totalmente de la propiedad de dicho Estado.

4. a) No obstante las disposiciones del parégrafo
2, el interés pagado por un residente de un Estado
Contratante y que se determine en relacién con los
ingresos, ventas, rentas, beneficios u otro flujo de caja
del deudor o persona relacionada, con cualquier cambio en
el valor de cualquier propiedad del deudor o de una persona
relacionada o con cualquier dividendo, distribucién de
sociedad de personas o pago similar realizado por el deudor
a una persona relacionada, y pagado a un residente del otro
Estado también pueden ser sometidos a imposicién en el
Estado Contratante donde este surja, y de conformidad con
las leyes de este Estado, sin embargo, si el beneficiario
efectivo es un residente del otro Estado Contratante, el
monto total del interés puede ser sometido a imposicién a
la tasa que no exceda la tasa prescrita en el subparagrafo
b) del parégrafo 2 del Articulo 10 (Dividendos); vy

b) no obstante las disposiciones de los
paragrafos 2 y 3, los intereses que sean exceso (“excess
inclusion”) en relaciébn con el interés residual en un
vehiculo de inversién con hipoteca inmobiliaria (“real
estate mortgage investment conduit”) puede ser sometido a
imposicién por <cada Estado de conformidad con sus
respectivas leyes internas.

5. El término “intereses”, empleado en el presente
Convenio, significa las rentas de deudas de cualquier
naturaleza, con o sin garantias hipotecarias o con o sin
cléusula de participacién en los beneficios del deudor, y
especialmente las rentas de titulos gubernamentales vy
rentas de bonos u obligaciones, incluidas las primas y
premios unidos a estos titulos, bonos u obligaciones, asi
como cualquier otra renta que la legislacién fiscal del
Estado Contratante de donde procedan considere como
intereses. Las rentas a las que se refiere el Articulo 10
(Dividendos) y las multas por pagos retrasados no seréan
considerados como intereses para los fines del Convenio.
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6. Las disposiciones de los paragrafos 1, 2, 3 y 4
no se aplican si el beneficiario efectivo de los intereses,
siendo residente de un Estado Contratante, realiza negocios
en el otro Estado Contratante, del que proceden los
intereses, por medio de un establecimiento permanente
situado en este otro Estado, o presta servicios personales
independientes desde una base fija situada en él y los
intereses son atribuibles a dicho establecimiento
permanente o base fija. En estos casos, se aplicaran las

disposiciones del Articulo 7 (Beneficios Empresariales), o

del Articulo 14 (Servicios Personales Independientes),
segun proceda. S

7. Para los fines del presente Articulo, los
intereses se consideran procedentes de un Estado
Contratante cuando el pagador sea el propio Estado, una de
sus subdivisiones politicas, una de sus entidades locales o
un residente de ese Estado. Sin embargo, cuando la persona

que pague los intereses, sea o no residente de un Estado

Contratante, tenga en un Estado Contratante un
establecimiento permanente o una :'base fija o perciba
beneficios que sean gravables sobre una base neta en este
Estado segin el pardgrafo 5 del Articulo 6 (Rentas
Inmobiliarias) o el ©paragrafo 1 del Articule 13
(Ganancias), Yy dicho interés ' deriva de dicho
establecimiento permanente o base fija o es asignable a
dichos beneficios entonces ese interés se considerara
procedente del Estado Contratante donde estan situados el
establecimiento permanente o la base fija o de donde
procedan tales beneficios.

8. Cuando por razé4n de una relacibdn especial entre
quien paga los intereses y el beneficiario efectivo de los
mismos o entre ambos y alguna otra persona, el monto de los
‘intereses, teniendo en cuenta la deuda de la cual derivan,
exceda del monto gque hubieran convenido el pagador y el
beneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones, las
disposiciones de este Articulo sbélo se aplicardn a este
dltimo monto. En tal caso, la parte en exceso de los pagos
‘sequird siendo gravable, de acuerdo con la legislacién de
cada Estado Contratante, teniendo en cuenta las demas
disposiciones del presente Convenio.
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ARTICULO 11A-
Impuesto sobre Sucursales

No obstante cualquier otra disposicién de este
Convenio, una compafiia residente de un Estado Contratante
podrd estar sujeta en el otro Estado Contratante a un
impuesto adiciocnal al impuesto sobre los beneficios. Sin
embargo, dicho impuesto adicional no excedera del:

a) 5 por ciento de la “cantidad equivalente al
dividendo” (“dividend equivalent amount”) de los
beneficios de la compafiia que sean atribuibles a un
establecimiento permanente en ese otro Estado o estén
sometidos a imposicién en ese otro Estado sobre una
base neta conforme al Articulo 6 (Rentas
Inmobiliarias) o al paradgrafo 1 del Articulo 13
(Ganancias); y 3

b) 10 por <ciento del T“interés excedente”
(“excess interest”). Cuando se trate de las personas a
que se refiere el subparagrafo (a) del parégrafo 2 del
Articulo 11 (Intereses), el impuesto aplicable
conforme al presente subparadgrafo no podrd ser gravado
con una tasa que exceda del 4,95 por ciento.

ARTICULO 12
Regalias

1. Las regalias procedentes de un Estado Contratante
y percibidas por un residente del otro Estado Contratante
pueden someterse a imposicibén en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichas regalias pueden también
someterse a imposicidén en el Estado Contratante del que
procedan y de acuerdo con la legislacién de ese Estado,
pero si el beneficiario efectivo es residente del otro
Estado Contratante, el impuesto asi exigido no excedera:

a) 5 por ciento del monto bruto de las regalias
descritas en el subparagrafo (a) del paragrafo 3, y

b) 10 por ciento del monto bruto de .las
regalias descritas en el subparéagrafo (b) del

paragrafo 3.

3. El1 término “regalias” empleado en el presente
Convenio significa los pagos de cualquler clase recibidos
en contraprestacién:




20

a) por el uso, o el derecho de usar, equipo
industrial, comercial o cientifico; o
b) por el uso, o el derecho de usar, cualquier

derecho de autor sobre una obra literaria, dramatica,

musical, artistica o cientifica, incluidas las

peliculas Y cintas cinematogréaficas Yy ~obras
registradas en otros medios de .reproducciédn de imagen

o sonido, cualquier patente, marca de fabrica o de

comercio, dibujo o modelo, plano, férmula o

procedimiento secreto, u otro derecho o propiedad

similar, o por informaciones relativas a experiencias
industriales, comerciales o cientificas. El término

“regalias” también incluye las ganancias obtenidas de

la enajenacién de cualquiera de dichos derechos o

bienes en la medida en que' dichas ganancias sean

contingentes a la productividad, uso o disposicién de

los mismos. .

4. Las disposiciones de los paragrafos 1 y 2 no se
apllcarén si el beneficiario efectivo de las regalias,
siendo residente de un Estado Contratante, realiza negocios
en el otro Estado Contratante ‘de donde proceden las
regalias, por medio de un establecimiento permanente
situado en ese otro Estado, o presta en ese otro Estado
servicios personales independientes desde una base fija
situada en ese otro Estado, y las regalias son atribuibles
a dicho establecimiento permanente o base fija. En estos
casos se aplicaran las .disposiciones del Articulo 7
(Beneficios Empresariales) o del Articulo 14 (Servicios
Personales Independientes), segun proceda.

5. Se considera que las regalias se originan en un
Estado Contratante cuando las regalias sean en
contraprestacién por el uso, o el derecho a |wusar,
propiedad, informacién o experiencia en dicho Estado.

6. Cuando por razédn de relaciones especiales entre
el pagador y el beneficiario efectivo, o entre ambos y
alguna otra persona, el monto de las regalias, tomando en
cuenta el uso, derecho o informacién por 1la que son
pagadas, exceda el monto que Hubieran convenido el pagador
y el beneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones,
las disposiciones de este Articulo se aplicardn sélo al
dltimo monto mencionado. En tal caso, el exceso del pago
seguird siendo gravable de acuerdo con la legislacién de
cada Estado Contratante, teniendo en cuenta las demas
disposiciones del presente Convenio.
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ARTICULO 13
Ganancias

1. Las ganancias o rentas que un residente de un
Estado Contratante obtenga de la enajenacién de bienes
inmuebles situados en el otro Estado. Contratante pueden
someterse a imposicién en ese otro Estado.

2. A los fines del presente Articulo, la expresién
“bienes inmuebles situados en el otro Estado Contratante”
incluye los bienes inmuebles a que se refiere el Articulo 6
(Rentas Inmobiliarias) situados en ese otro Estado
Contratante y wuna participacién en una sociedad de
personas, fideicomiso o herencia, en la medida en que sus
activos consistan en bienes inmuebles situados en ese otro
Estado. También incluye un interés en bienes inmuebles de
los Estados Unidos o un interés. equivalente en bienes
inmuebles en Venezuela.

3. Las ganancias o rentas derivadas de la
- enajenacién de Dbienes muebles (“personal property”)
atribuibles a un establecimiento pé€rmanente que una empresa
de un Estado Contratante tenga en el otro Estado
- Contratante, o que sean atribuibles a una base fija que un
residente de un Estado Contratante tenga a su disposicién
en el otro Estado Contratante para la prestacién de
servicios personales independientes, y las ganancias o
renta derivadas de la enajenacién de dicho establecimiento
permanente (sélo o. con el conjunto de la empresa) o de
dicha base fija, pueden someterse a imposicidén en este otro
Estado.

4. Las ganancias o rentas obtenidas por una empresa
de un Estado Contratante derivadas de la enajenacién de
buques, aeronaves y contenedores operados en el trafico
internacional, o bienes muebles relacionados con 1la
operacidén o uso de tales buques, aerconaves o contenedores,
sblo podran someterse a imposicién en ese Estado.

5. Las ganancias o rentas derivadas de la
enajenacién de cualquier otro bien distinto de 1los
mencionados en los paragrafos 1 a 4 sélo podran someterse a
imposicién en el Estado Contratante en que el enajenante
sea residente.
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ARTICULO 14
Servicios Personales Independientes

1. Sin perjuicio de las disposiciones del Articulo 7
(Beneficios Empresariales), las rentas que una persona
natural residente de un Estado Contratante obtenga por la
prestacién de servicios profesionales o actividades
similares con carActer independiente, sbélo pueden
someterse a imposicién en ese Estado. Sin embargo, tales
rentas también pueden someterse a imposicién en el otro
Estado Contratante, si dicha persona natural tiene una base
fija regularmente disponible en el otro Estade para
realizar tales actividades. En tal caso, solamente la
cantidad de la renta que sea atribuible a dicha base fija
puede ser sometida a imposicién en ese otro Estado
Contratante. ' :

. 2. La expresién “servicios profesionales” comprende
especialmente las actividades independientes de caracter
cientifico, literario, artistico o actividades educativas o
pedagdégicas, asi como las actividades independientes de los
médicos, . abogados, ingenieros, arquitectos, odontélogos y
contadores. '

ARTICULO 15
Servicios Personales Dependientes

1. Sin perjuicio de las disposiciones de los
Articulos 16 (Honorarios de Directores), 19 (Pensiones,
Seguridad Social, Anualidades y Manutencién de Menores), 20
(Servicios Gubernamentales) y 21 (Estudiantes, Aprendices,
Profesores e Investigadores), los sueldos, salarios y otras
remuneraciones similares obtenidos por un residente de un
Estado Contratante por razén de un empleo sélo pueden
someterse a imposicidén en’ este Estado, a no ser que el
empleo se ejerza en el otro Estado Contratante. Si el
~ empleo es asi ejercido, las remuperaciones derivadas por
'ese concepto pueden someterse a imposicién en ese eotro
Estado.
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2. No obstante lo dispuesto en el paraigrafo 1, las
remuneraciones obtenidas por un residente de un Estado
Contratante por razén de un empleo ejercido en el otro
Estado Contratante sélo pueden someterse a imposicién en el
primer Estado mencionado si:

a) el perceptor permanece en el otro Estado por
uno o varios periodos que no excedan globalmente mas
de ciento ochenta y tres (183) dias en un periodo de
doce (12) meses gque comience y termine en el
correspondiente ejercicio fiscal;

b) las remuneraciones se pagan por, o por
cuenta de, un empleador que no es residente del otro
Estado; y _

c) 'las remuneraciones no son sufragadas por un

establecimiento permanente o una base fija que el
empleador tiene en el otro Estado.

. 3. No obstante las disposiciones anteriores de este
Articulo, la remuneracién descrita en el paragrafo 1
percibida por un residente de un Estado Contratante en
relacién con un empleo como miembro' de la tripulacién de un
buque o aeronave, o como otro tipo de personal empleado
regularmente para servir a bordo de un buque o aeronave,
operado en trafico internacional, solamente ser& sometido a
imposicién en ese Estado. '

ARTICULO 16
Honorarios de Directores

No obstante 1lo dispuesto en los Articulos 14
(Servicios Personales Independientes) y 15 (Servicios
Personales Dependientes), los honorarios de directores vy
otros pagos similares que un residente de un Estado
Contratante obtenga por servicios prestados en el .otro
Estado Contratante como miembro de la junta directiva de
una compafiia residente del otro Estado Contratante podran
someterse a imposicidédn en ese otro Estado.
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ARTICULO 17
Limitacién de Beneficios

1. Una persona que sea residente de un Estado
Contratante y que obtenga rentas procedentes del otro
Estado Contratante tendréd derecho .a los beneficios del
presente Convenio en dicho otro Estado Contratante sélo si
dicha persona: .

a) sea una persona natural y no sea un
residente de otro pais bajo los principios de los
subparagrafos a) y b) del paragrafo 3 del Articulo 4
(Residencia); o '

b) sea un Estado Contratante, wuna de sus
subdivisiones politicas o wuna de sus entidades
locales, una entidad totalmente propiedad de un Estado
Contratante, una subdivisién. politica o autoridad
local del mismo, o© una compafiia totalmente propiedad,
directa o indirectamente, de un Estado Contratante,
una subdivisién politica o autoridad local del mismo;
O ‘

c) sea una entidad sin fines de lucro
(incluyendo un fondo de pensiones o una fundacién
privada) y que, debido a su condicién, esté
generalmente exenta del impuesto sobre la renta en su
Estado Contratante de residencia, siempre que més de
la mitad de los @ beneficiarios, miembros, o
participantes, si los hubiere, en dicha organizacién
estén autorizados a los beneficios de este Convenio; o

d) realice la conduccién activa de un comercio
o negocio en el primer Estado Contratante (distintas
del negocio de realizar o manejar inversiones, salvo
que estas actividades sean de banca o de seguros
realizadas por bancos o compafiias de seguros) y las
rentas obtenidas del otro Estado Contratante se
obtengan en relacidén con o sean incidentales a dicho
comercio o negocio, y este comercio © negocio sea
substancial en relacién con la actividad realizada en
el otro Estado Contratante que origina las rentas. en
relacién con los beneficios del tratado reclamados por
el otro Estado Contratante; o

e) sea una compafiia cuya clase principal de
acciones se negocie substancial y regularmente en un
mercado de valores reconocido; ©
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£) sea una compafiia de la cual al menos 50 por
ciento de cada clase de acciones en la compafiia sea
propiedad, directa o indirectamente, de cinco o menos
compafiias con derecho a 1los beneficios bajo el
subparagrafo e), siempre que en el caso de propiedad
indirecta, cada propietario intermediario es una
persona con derecho a los beneficios del Convenio bajo
el presente paragrafo; o

qg) cuando se cumplan ambas de las

siguientes condiciones: _
(i) mas del 50 por ciento de la
participacién en los beneficios de dicha persona

(o en el caso de una compafiia, mas del 50 por

ciento del numero de cada clase de sus acciones)

sea propiedad, directa o indirectamente, de
personas con derecho a los beneficios del
. : presente Convenio conforme a los subparagrafos

a), b), c), e) o f) o quienes sean ciudadanos de

los Estados Unidos; y -

(ii) menos del 50 por ciento de las rentas
. brutas de dicha persona son usadas, directa o
indirectamente, para cumplir obligaciones

(incluyendo obligaciones por concepto de

intereses o regalias) con personas que no tengan

derecho a los beneficios del presente Convenio

conforme a los subparégrafos a), b), c), e) o f)

o que sean ciudadanos de los Estados Unidos.

2. No obstante lo dispuesto en el paragrafo 1, una
entidad o colectividad constituida bajo las leyes de
Venezuela que de otro modo tenga derecho a los beneficios
bajo el paragrafo 1, no deberd tener derecho a los
beneficios de este Convenio si esa entidad o colectividad,
u otra entidad o colectividad u otra persona que controle
dicha entidad o colectividad, posea una clase de intereses
pendientes:

a) los términos de los cuales, o que estén
sujetos a otros arreglos que, den a sus tenedores el
derecho a una porcién de los beneficios de la entidad
o colectividad derivados de los Estados Unidos que sea
mayor que la porcién que dichos tenedores recibirian
en ausencia de dichos términos o arreglos; y
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b) 50 por ciento o mas del voto o valor del
cual sea propiedad de personas que no son personas con
derecho a los beneficios de este Convenic bajo los
subparagrafos a), b), c¢), e) o f) del paragrafo 1 o
[ ciudadanos de los Estados Unidos.

3. No obstante lo dispuesto en el parégrafo 1, un
antiguo residente por largo plazo de los Estados Unidos no
tendré4 derecho a los beneficios de este Convenio durante el
periodo de diez (10) afios siguiente a la pérdida de dicho
estado, si uno de los principales motivos para dicha
pérdida fue la evasién de impuestos de los Estados Unidos,
determinado de conformidad con las provisiones de las leyes
de los Estados Unidos aplicables a antiguos ciudadanos de
los Estados Unidos y a residentes por largo plazo.

4. Una persona que no tenga derecho a los beneficios
del presente Convenio conforme a. las disposiciones del
paragrafo .1, podra sin embargo, demostrar a las autoridades
competentes del Estado del que proceden las rentas su
derecho a los beneficios del Convenio. Para tal efecto,
uno de los factores que las autoridades competentes tomaran
en consideracién es si el establecimiento, adquisicidén y

’ mantenimiento de dicha persona y la realizacién de sus
operaciones han tenido comoc uno de sus principales
propbésitos el obtener algin beneficic conforme a este
Convenio.

5. Para los fines del subparagrafo e) del paréagrafo
1, el término “mercado de valores reconocido” significa:

a) las bolsas de valores de Caracas, Maracaibo,
la Bolsa Electrénica y cualquier bolsa registrada ante
la Comisién Nacional de Valores de conformidad con la
Ley de Mercado de Capitales; '

b) el sistema NASDAQ propiedad de la National
Association of Securities Dealers, Inc. y cualquier
bolsa de valores registrada ante la Securities and
Exchange Commission como una bolsa nacional de valores
para los fines de la Securities Exchange Act of 1934;
Y . '

c) cualquier otra bolsa de valores acordada.por
las autoridades competentes de los Estados
Contratantes.
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6. Para los fines del subparagrafo g) 1ii) del
paragrafo 1, el término “rentas brutas” significa los
ingresos brutos, o cuando una empresa realice actividades
empresariales que incluyan la manufactura o la produccién
de bienes, ingresos brutos reducidos por 1los costos
directos de la carga laboral y material atribuible a la
manufactura o produccién y pagados o pagaderos de dichos
ingresos.

ARTICULO 18
Artistas y Deportistas

1. Las rentas que un residente de un Estado
Contratante obtenga del ejercicio de su actividad personal
en el otro Estado Contratante,. como profesiocnal del
espectaculo tales como un actor de teatro, cine, radio y
televisién, o musico, o como deportista, cuya renta pueda
estar exenta de imposicién en dicho otro Estado Contratante
bajo lo dispuesto en los Articulos ‘14 (Servicios Personales
Independientes) y 15 (Servicios Personales Dependientes),
puede estar sujeta a imposicién en ese otro Estado
Contratante, salvo cuando -la cantidad de la compensacién
obtenida por dicho artista o deportista por las mencionadas
actividades, incluidos los gastos que le sean reembolsados
o sean soportados por cuenta de él, por dichas actividades,
no excedan de seis mil ddélares de 1los Estados Unidos
(US$6.000,00) o su equivalente en bolivares de Venezuela en
el correspondiente ejercicio fiscal.

2. No obstante lo dispuesto en los Articulos 7
(Beneficios Empresariales) y 14 (Servicios Personales
Independientes), cuando las rentas derivadas de las
actividades ejercidas por un artista o deportista en
calidad de tal sean devengadas por una persona distinta del
artista o deportista, esta renta podriéd someterse a
imposicién en el Estado Contratante en que se realicen las
actividades del artista o deportista, a menos gque se
compruebe que ni el artista o deportista, ni personas
vinculadas al mismo, participen directa o indirectamente,
en los beneficios de esta otra persona en cualquier forma,
incluyendo 1la percepcién de remuneraciones diferidas,
bonificaciones, honorarios, dividendos, distribuciones de
sociedades de personas u otras distribuciones.
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3. Las disposiciones de los paréagrafos 1 y 2, no
seran aplicables a las rentas obtenidas por las actividades
realizadas en un Estado Contratante como artista o
deportista si la visita a ese otro Estado es total o
substancialmente financiada con fondos publicos de uno o
ambos de los "Estados Contratantes o de wuna de sus
subdivisiones politicas o entidades locales. En tal caso,
la renta serid sometida a imposicién solamente en el Estado
Contratante en el cual el artista o deportista es
residente.

- ARTICULO 19
Pensiones, Seguridad Social, Anualidades y Manutencién de
: : Menores

- 1. ‘Sin perjuicio de las disposiciones del Articulo
20 (Servicios Gubernamentales), las pensiones y deméas
remuneraciones andlogas obtenidas por un residente de un
Estado Contratante, que sea el beneficiario efectivo de las
mismas, por razén de un empleo anterior, sbélo pueden
someterse a imposicién en ese Estado.

2. Los beneficios de la seguridad social pagados por
un Estado Contratante a un residente del otro Estado
Contratante o a un ciudadano de los Estados Unidos, pueden
someterse a imposicién en el primer Estado mencionado.

3. Las anualidades, distintas a las mencionadas en
el paragrafo 1, originadas en un Estado Contratante,
obtenidas por una persona natural residente de otro Estado
Contratante que sea su beneficiario efectivo sdlo pueden
someterse a imposicién en el primer Estado mencionado. El
término “anualidades” en el sentido de este paragrafo
significa una suma determinada pagada peridédicamente en
fechas determinadas durante un periodo de tiempo

especifico, conforme a una obligacién de hacer pagos en

razén de una adecuada y total contraprestacién (distinta a
la prestacién de servicios).
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4. Los pagos periédicos por manutencién de un menor
hechos conforme a un acuerdo escrito de separacién o una
sentencia de divorcio, pensiones por separacidén de cuerpos
(“separate maintenance”), o manutencidén obligatoria
(“compulsory support”), pagados por un residente de un
Estado Contratante a un residente del otro Estado
Contratante sélo pueden someterse a imposicién en ese otro
Estado.

ARTICULO 20
Servicios Gubernamentales

1. a) Las remuneraciones, diferentes a pensiones,
pagadas por un Estado Contratante o una de sus
subdivisiones politicas o autoridades locales, a una
. persona natural, por razén de servicios prestados a
ese Estado o a esa subdivisién o autoridad, sdélo
pueden someterse a imposicidén en ese Estado. :

b) Sin embargo, esta’s remuneraciones sbélo
pueden someterse a imposicién en el otro Estado
Contratante si los servicios se prestan en ese Estado
y la persona natural .es un residente de ese Estado
que:

(i) posee la nacionalidad de ese Estado, o

(ii) no ha adquirido la condicién de residente de

ese Estado solamente para ©prestar los
servicios.
2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el paragrafo 2
del Articulo 19 (Pensiones, Seguridad Social,
Anualidades y Manutencién de Menores):

a) Las pensiones pagadas por, o de, fondos
constituidos por un Estado Contratante o por alguna de
sus subdivisiones politicas. o autoridades locales a
una persona natural por razdédn de servicios prestados a
ese Estado o a esa subdivisidén o autoridad, sbélo
pueden someterse a imposicién en ese Estado.

b) Sin embargo, tales pensiones sb6lo pueden
someterse a imposicién en el otro Estado Contratante
si la persona natural es un residente, y nacional, de
ese Estado.
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3. Lo dispuesto en los Articulos 14 (Servicios
Personales Independientes), 15 (Servicios Personales
Dependientes), 16 (Honorarios de Directores), 18 (Artistas
Y Deportistas), 19 (Pensiones, Seqguridad Social,
Anualidades y Manutencién de Menores) se aplica a las
remuneraciones y pensiones con respecto a servicios
prestados en relacién con negocios realizados por un Estado
Contratante, o wuna de sus subdivisiones politicas o
autoridades locales.

ARTICULO 21
Estudiantes, Aprendices, Profesores e Investigadores

1. a) Salvo lo dispuesto en el paragrafo 2, una
persona natural que sea residente de un Estado Contratante
al .inicio de su visita al otro Estado Contratante y que se
encuentre presente temporalmente en dicho otro Estado
Contratante con el objetivo principal de:

(1) estudiar en wuna universidad u otra
. institucién educativa reconocida en el otro
Estado Contratante, o
(ii) obtener-el entrenamiento requerido para
calificar para el desempefio de una profesién o
especialidad profesional, o
‘ (iii) estudiar o llevar a cabo una
investigacién como beneficiario de wuna beca,
asignacién o premio por parte de una organizacién
gubernamental, religiosa, caritativa, cientifica,
literaria o educativa,
estard exenta de impuestos por ese otro Estado Contratante
en relacién con las cantidades descritas en el subparagrafo
b) de este paragrafo por un periodo que no exceda cinco (5)
aflos a partir de la fecha de su llegada al otro Estado
Contratante, y por aquel periodo adicional de tiempo que
sea necesario para completar, como estudiante a tiempo
completo, los requerimientos educativos como candidato para
un titulo de postgrado o profesional de una institucién
educativa reconocida.
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b) Las cantidades referidas en el subparagrafo

a) de este paragrafo son:

(i) los pagos recibidos del exterior, que
no sean compensacién por servicios personales,
para fines de su mantenimiento, educacién,
estudio, investigacién o entrenamiento;

(ii) la beca, asignacién o premio; y

.{iii) renta por servicios personales
prestados en ese otro Estado Contratante por la
cantidad global que no exceda cinco mil délares
de los Estados Unidos (US$5.000,00) o) su
equivalente en bolivares de Venezuela para el
ejercicio fiscal correspondiente.

2. Una persona natural que sea residente de un
Estado Contratante al inicio de su visita al otro Estado
Contratante y que se encuentre temporalmente presente en
ese. otro -Estado Contratante como empleado de, o bajo
contrato con, un residente del primer Estado Contratante
mencionado, con el objetivo principal de:

a) adquirir experiencia técnica, profesional o
empresarial de una persona diferente a ese residente

del primer Estado Contratante menciocnado, o

b) estudiar en una  universidad u otra
institucién educativa reconocida en ese otro Estado
Contratante,
estari exenta de imposicién por ese otro Estado Contratante
por un periodo que no exceda doce (12) meses en relacién
con su renta por servicios personales por la cantidad total
de ocho mil délares de los Estados Unidos (US$8.000,00) o
Su equivalente en bolivares de Venezuela.

3. Una persona que sea residente de un Estado
Contratante al inicio de su visita al otro Estado
Contratante y que se encuentre presente temporalmente en el
otro Estado Contratante con el fin de enseflar o llevar a
cabo wuna investigacién en wuna institucién reconocida
educativa o de investigacién, estar& exenta de imposicién
en el otro Estado Contratante respecto de su renta por
servicios personales por ensefiar o investigar en -esa
institucién por un periodo que no exceda dos (2) afios a
partir de la fecha de la llegada de la persona a ese otro
Estado. En ningin caso, ninguna persona natural tendra los
beneficios de este paragrafo por mas de cinco (5) afios
fiscales.
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4. Este Articulo no se deberd aplicar a la renta
producto de investigacién si dicha investigacién no se
lleva a cabo para el intereés colectivo sino,
principalmente, para el beneficio privado de una persona o
personas especificas.

ARTICULO 22
Otras Rentas

1. Los elementos de renta de un residente de un
Estado Contratante, cualquiera que sea su procedencia, que
no estén contemplados en los Articulos precedentes de este
Convenio, ser&n sometidas a imposicién solamente en ese
Estado.

2. Las disposiciones del paragrafo 1 no se aplicaran

-.-a las. rentas, distintas de rentas procedentes de bienes

inmuebles segin se define en el paragrafo 2 del Articulo 6
(Rentas Inmobiliarias), si el receptor de dicha renta,
siendo un residente de un Estado ‘Contratante, realiza
negocios en el otro Estado Contratante a través de un
establecimiento permanente situado en el mismo, o presta en
ese otro Estado servicios personales independientes desde
un lugar fijo situado en el mismo, y el derecho o bien con
respecto al cual la renta es pagada es atribuible a dicho
establecimiento permanente o base fija. En tal caso, se
aplicard 1lo dispuesto en el Articulo 7 (Beneficios
Empresariales) o) Articulo 14 (Servicios Personales
Independientes), segin sea el caso.

3. No obstante lo dispuesto en los paragrafos 1 y 2,
los elementos de renta de un residente de un Estado
Contratante que no se mencione en los Articulos anteriores
de este Convenio y que surjan en ese otro Estado
Contratante pueden también ser sometidos a imposicién en
ese otro Estado.
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ARTICULO 23
Patrimonio

1. El patrimonio representado por 1los bienes
inmuebles a que se refiere el Articulo 6 (Rentas
Inmobiliarias), propiedad de un residente de un Estado
Contratante y situado en el otro Estado Contratante, puede
estar sujeto a imposicién en ese otro Estado.

2. El patrimonio representado por los bienes muebles
que forme parte de 1la propiedad empresarial de un
establecimiento permanente que tenga una empresa de un
Estado Contratante en el otro Estado Contratante, o por los
bienes muebles relacionados con una base fija disponible a
un residente de un Estado Contratante en el otro Estado
Contratante con los fines de prestar servicios personales
independientes, puede estar sujeto a imposicién en ese otro

Estado.

_ 3. El patrimonio representado por buques, aeronaves
y contenedores propiedad de un residente de un Estado
Contratante y utilizados en operaciones internacionales, y
los bienes muebles relacionados con la operacién de dichos
buques, aeronaves y contenedores serd sujeto a imposicién
solamente en ese Estado.

4. Todos los demés elementos del patrimonio de un
residente de un Estado Contratante serdn sometidos a
imposicidén solamente en ese Estado.

ARTICULO 24
Eliminacién de la Doble Tributacidn

1. Se entiende que se evitard la doble tributacién
de conformidad con 1los siguientes paragrafos de este
Articulo.
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2. Cuando un residente de Venezuela perciba una
renta que, de conformidad con 1lo dispuesto en este
Convenio, pueda ser sometida a imposicidén en los Estados
Unidos, Venezuela deberd permitir la eliminacién de 1la
doble tributacién a dicho residente. Dicha eliminacién
sera permitida de conformidad con las disposiciones vy
sujeto a las limitaciones de las leyes de Venezuela, en la
manera en que las mismas puedan ser enmendadas
oportunamente sin cambiar el principio general de las
mismas. La eliminacién puede consistir, alternativamente,
de: ‘

a) una exencién de dicha renta del impuesto
venezolano, ©

b) un crédito contra el impuesto sobre la renta
venezolano.
3. Los Estados Unidos deberdn permitir a un

.-residente o ciudadano de los Estados~ Unidos como crédito

contra el impuesto sobre la renta de los Estados Unidos:

a) el impuesto sobre la renta pagado a
Venezuela por o por cuenta de dicho residente o
ciudadano; y

b) en el caso de una compafiia de los Estados

Unidos propietaria de al menos el 10 por ciento de las
acciones con derecho a voto de una compafiia residente de
Venezuela y de la cual la compafiia de los Estados Unidos
recibe los dividendos, el impuesto sobre la renta pagado a
Venezuela por, o por cuenta de, la compafiila que distribuye
dichos dividendos, respecto de los beneficios con cargo a
los cuales se pagan los dividendos. -

Dicho crédito debera ser permitido de conformidad con las
disposiciones y sujeto a las limitaciones de las leyes de
los Estados . Unidos (segun pueden ser enmendadas
oportunamente sin cambiar el principio general de las
mismas).
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ARTICULO 25
No Discriminacién

1. Los nacionales de un Estado Contratante no seréan
sometidos en el otro Estado Contratante a ningun impuesto u
obligacién relativa al mismo que no se exija o que sea mas
gravosa gque aquellos a los que estan o' puedan estar
sometidos los nacionales de. ese otro Estado que se
encuentren en las mismas condiciones. No obstante 1lo
dispuesto en el Articulo 1 (Ambito de Aplicacién), esta
disposicién se aplicaré también a las personas que no sean
residentes de uno o de ambos Estados Contratantes.

2. Los establecimientos permanentes que una empresa
de un Estado Contratante tenga en el otro Estado
Contratante no seran sometidos a imposicién en ese Estado
de manera menos favorable que las empresas de ese otro
Estado que realicen las mismas -actividades. Esta
..disposicién no puede interpretarse en el sentido de obligar
a un Estado Contratante a conceder a los residentes del
otro Estado Contratante las deducciones personales,
desgravamenes y reducciones impositivas que otorgue a sus
propios residentes en consideracién a su estado civil o
cargas familiares.

3. Nada de lo dispuesto-en el presente Articulo seré
interpretado en el sentido de impedir a cualquiera de los
Estados Contratantes imponer un impuesto como el descrito
en el Articulo 11A (Impuesto sobre Sucursales).

4. A menos que se apliquen las disposiciones del
paragrafo 1 del Articulo 9 (Empresas Asociadas), el
paragrafo 8 del Articulo 11 (Intereses) o del paragrafo 6
del Articulo 12 (Regalias), los intereses, regalias y deméas
desembolsos pagados por una empresa de un Estado
Contratante a un residente del otro Estado Contratante,
para los fines de determinar los beneficios sujetos a
imposicién de dicha empresa, seran deducibles en las mismas
condiciones como si hubieran sido pagados a un residente
del Estado mencionado en primer lugar. Igualmente,
cualquier deuda de un residente de un Estado Contratante
con un residente del otro Estado Contratante debera, con el
objetivo de determinar el patrimonio sujeto a imposicidn
del residente mencionado en primer 1lugar, ser deducible
bajo las mismas condiciones <como si hubieran sido
contraidas por un residente del Estado mencionado en primer
lugar.
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5. Las empresas de un Estado Contratante cuyo
patrimonio sea total o parcialmente propiedad o controlado,
directa o indirectamente, por uno o varios residentes del
otro Estado Contratante, no estaradn sometidas en el primer
Estado a ningin impuesto u obligacién relativa al mismo que
no se exija o que sea mAs gravoso que -aquellos a los que
estan o puedan estar sometidas otras empresas similares del
primer Estado mencionado.

6. No obstante las disposiciones del Articulo 2
(Impuestos Comprendidos), lo dispuesto en el presente
Articulo se aplica a los impuestos de todo tipo vy
descripcién exigidos por un Estado Contratante, una de sus
subdivisiones politicas o una de sus entidades locales.

ARTICULO 26 ,
- - Procedimiento de Acuerdo Mutuo

1. Cuando una persona considere que las medidas
adoptadas por uno o ambos Estados Contratantes resultan o
resultaran para ella en una imposicién que no esté conforme
con las disposiciones del ©presente Convenio, con
independencia de 1los recursos previstos por el derecho
interno de estos Estados, y los limites temporales
previstos en dicho derecho para presentar reclamos para
reembolsos podrid someter su caso a la autoridad competente
de cualquiera de los Estados Contratantes.

2. La autoridad competente, si la reclamacién le
parece fundada y si ella misma no estd en condiciones de
adoptar una solucién satisfactoria, se esforzard en
resolver la cuestién mediante un acuerdo amistoso con 1la
autoridad competente del otro Estado Contratante, a fin de
evitar una imposicién que no se ajuste a este Convenio.
Siempre que se haya interrumpido 1la prescripcién de
conformidad con las medidas designadas por el derecho
interno, <cualquier acuerdo deberéd ser implementado vy
cumplido, no obstante los limites de tiempo u otras
limitaciones de procedimiento en el derecho interno de los
Estados Contratantes.
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3. Las autoridades competentes de los Estados
Contratantes se esforzaran en resolver de mutuo acuerdo las
dificultades o dudas que plantee la interpretacién o
aplicacién del Convenio. En particular, las autoridades
competentes de los Estados Contratantes pueden acordar:

a) la misma asignacién de renta, deducciones,
créditos o asignaciones de una empresa de un Estado
Contratante para su establecimiento permanente situado
en el otro Estado Contratante;

b) la misma asignacién de renta, deducciones,
créditos o asignaciones entre personas;

c) la misma caracterizacién de elementos
particulares de renta; _

d) la misma aplicacién de las reglas de las
fuentes de la renta a elementos particulares de renta;

e) un significado comun de un término;
. f) = aumentos de cualquier cantidad especifica

referida en el Convenio para reflejar los desarrollos
econdémicos o monetarios; y

g) la aplicacién de las disposiciones del
derecho interno en relacién con las multas e intereses
de manera consistente con los fines del Convenio.
También podran consultarse para la eliminacién de la doble
tributacién en casos no previstos en el Convenio. ,

4. Las autoridades: competentes de los Estados
Contratantes pueden comunicarse directamente entre si a fin
de llegar a un acuerdo segun se indica en los parégrafos
anteriores.
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ARTICULO 27
Intercambio de Informacién

1. Las autoridades competentes de 1los Estados
Contratantes intercambiaran las informaciones que sean
necesarias para la aplicacién de las disposiciones del
presente Convenio o del derecho interno de los Estados
Contratantes relacionados con los impuestos que abarca el
Convenio, en la medida que dicha imposicién no sea
contraria al Convenio. El1 intercambio de informacién no
est4d limitado por el Articulo 1 (Ambito de Aplicacién).
Cualquier informacién recibida por un Estade Contratante
debera ser considerada como un secreto, de la misma manera
que la informacién obtenida bajo el derecho interno de
dicho Estado y deberd4 ser divulgada solamente a las
personas o autoridades (incluyendo tribunales y &érganos
.administrativos) que participen en la liquidacién,
recaudacién o administracién de, el cumplimiento o
ejecuciébn en relacién con, o© con la determinacién de
solicitudes en relacién. con los imptiestos que abarca el
Convenio o la supervisién de lo mencionado arriba. Dichas
personas o autoridades deber&n utilizar 1la informacién
solamente para esos fines. - Ellos pueden divulgar la
informacién en procedimientos en tribunales publicos o en
decisiones judiciales.

2. No se considerar4, en ningin caso, que las
disposiciones del parédgrafo 1 impongan las siguientes
obligaciones a los Estados Contratantes:

a) llevar a cabo medidas administrativas en
desacuerdo con las leyes y préacticas administrativas
de ese o de otro Estado Contratante;

b) suministrar informacién que no sea obtenible
conforme a las leyes o en el curso normal de la
administracién de ese o de otro Estado Contratante;

c) suministrar informacién que pueda revelar
algun secreto profesional, comercial, empresarial,
industrial o de comercio, o informacién cuya
divulgacién sea contraria al orden publico.
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3. Si la informacién es solicitada por un Estado
Contratante de conformidad con el presente Articulo, el
otro Estado Contratante deberéd obtener la informacién sobre
la cual se relaciona la solicitud, en la misma manera y
medida como si el impuesto del primer Estado mencionado
fuera el impuesto del otro Estado y estuviese siendo
gravado en ese otro Estado. Si fuese solicitado
especificamente por la autoridad competente de un Estado
Contratante, la autoridad competente del otro Estado
Contratante debera suministrar informacién bajo el presente
Articulo en forma de declaracién de testigos y copias
certificadas de documentos originales no editados
(incluyendo libros, documentos, declaraciones, registros,
cuentas y escritos), en la medida que dichas declaraciones
y documentos pueden obtenerse bajo las leyes y practicas
administrativas de ese otro Estado en relacién con sus
‘propias impuestos.

4. Para 1los efectos del presente Articulo, el
Convenio se aplicard no obstante las disposiciones del
Articulo 2 (Impuestos Comprendidos)‘a los impuestos de
cualquier tipo exigidos por un Estado Contratante.

ARTICULO 28
Agentes Diplométicos y Funcionarios Consulares

Las disposiciones del presente Convenio no afectan los
privilegios fiscales que disfruten los agentes diplomaticos
o funcionarios consulares de acuerdo con los principios
generales del derecho internacional o en virtud de acuerdos
especiales.

ARTICULO 29
Entrada en Vigencia
: 1. Este Convenio estard sujeto a ratificacién de
conformidad con 1los procedimientos aplicables de cada
Estado Contratante. Cada Estado Contratante debera

notificar al otro por la via diplomatica, acompafiado por un
instrumento de ratificacién, cuando hayan sido completados
los procedimientos requeridos.
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2. El Convenio entrard en vigencia en la fecha de la
diltima de sus notificaciones, acompafiado por un instrumento
de ratificacién a los que se refiere el paréagrafo 1, y sus
disposiciones tendran efecto:

‘ a) en relacién con los impuestos retenidos en
la fuente, por cantidades pagadas o acreditadas el o
después del primero de enero del afio siguiente a 1la
fecha en la cual el Convenio entrd en vigencia; :

b) en relacidédn con otros impuestos, por
periodos impositives que comiencen el o después del
primero de enero del afio siguiente a la fecha en la
cual el Convenio entrd en vigencia.

ARTICULO 30

Terminacién .
1. El presente Convenio permanecerad en vigencia
mientras no se denuncie por wuno de los Estados
Contratantes. Cualquiera de los Estados Contratantes puede
denunciar el Convenio en cualquier momento después de
transcurridos cinco (5) afios de la fecha en la que el
Convenio entre en vigencia, siempre que la denuncia sea
notificada con por lo menos seis (6) meses de anticipacién,
por la via diplomadtica. En tal caso, el Convenio dejaré& de

"surtir sus efectos:

a) respecto de los 1impuestos exigidos de
conformidad con 1los  Articulos 10 (Dividendos), 11
(Intereses) y 12 (Regalias), por 1las cantidades
pagadas o exigibles a partir del primero de enero
siguiente a la fecha en la cual se realizé la
notificacién; y
_ b) respecto de otros impuestos, por los
ejercicios fiscales iniciados a partir del primero de
enero siguiente a la fecha en la cual se realizdé la
notificacién.
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2. La autoridad correspondiente de cada Estado
Contratante puede consultar con las autoridades
correspondientes del otro Estado Contratante para
determinar si es necesaria una enmienda al Convenio para
responder a los cambios en la ley o a las politicas de cada
Estado Contratante. Si estas consultas determinan que el
efecto del Convenio o su aplicacidén han sido cambiadas
unilateralmente por causa de la promulgacién de legislacién
interna por un Estado Contratante de manera que el balance
de beneficios previsto en el Convenio ha sido alterado
significativamente, las autoridades deberédn consultarse
entre ellas con miras a enmendar el Convenio para restaurar
un adecuado balance de beneficios.

EN FE DE LO CUAL, los . suscritos, debidamente
augorizados por sus respectivos Gobiernos, firman el
presente Acuerdo.

&

HECHO en Caracas, a los veinticinco dias del- mes de
enero de 1999, en dos originales, en los idiomas inglés y
espafiol, siendo cada texto -igualmente auténtico.

Por el Gobierno de los Estados Unidos de Por el Gobiemno de la Repiblica de
‘América Venezuela

) >
R A i
John Francis Maisto Miguel Angel B as

Embajador Extraordinario y Ministro de Relaciones Exteriores
Plenipotenciario




PROTOCOLO

En el momento de proceder a la firma del Convenio

entre el Gobierno de los Estados Unidos de América y el

Gobierno de la Repiblica de Venezuela para Evitar la Doble

Tributacién e Impedir la Evasién Fiscal en Materia de
Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio, los Estados
Contratantes han convenido que las siguientes disposiciones
formen parte integrante del Convenio.

1.

2.

3.

4.

En relacién con el paragrafo 4 del Articulo 1 (Ambito
de Aplicacién) 4

Para los fines del impuesto de los Estados Unidos, el
término “ciudadano” incluiréd a un antiguo ciudadano de
los Estados Unidos cuya pérdida de dicha condicién
tuviese como uno de sus objetivos principales 1la
evasién del impuesto de 1los - Estades Unidos, pero

.solamente por un lapso de diez (10) afics luego de

dicha pérdida.

En relacién con el paragrafo 1 a) v b) del Articulo 3
(Definiciones Generales).

Para los solos propésitos de este Convenio cuando se
refiere en sentido geografico, Venezuela y los Estados
Unidos incluyen las areas del lecho marino y subsuelo
adyacentes a sus respectivos mares territoriales, en
los cuales ellos pueden ejercer sus derechos de
conformidad con el derecho interno y con la ley
internacional.

En relacidén con el pardgrafo 1 del Articulo 4
(Residente) .

El término “residente de wun Estado Contratante”
también incluiré:

a) un Estado Contratante o una de sus subdivisiones
politicas o autoridades locales; y

b) un fideicomiso de pensién o cualquier otra

organizacién que sea constituida y que funcione para
suministrar beneficios de pensién o para fines
religiosos, caritativos, cientificos, artisticos,
culturales, o educativos y que sea un residente de ese
Estado de conformidad con sus leyes, no obstante toda
o parte de su renta pueda estar exenta del impuesto
sobre la renta bajo el derecho interno de ese Estado.
En relaciédn con el subparaqrafo a) del paragrafo 3 del
Articulo 5 (Establecimiento Permanente).
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a) Se entiende que, si una empresa (contratista
general) que se haya comprometido a la realizacién de
un proyecto amplio, subcontrata partes de dicho
proyecto a un subcontratista, el tiempo dedicado por
dicho subcontratista debe ser considerado como el
tiempo dedicado por el contratista general. El
subcontratista tendr&d un establecimiento permanente
solamente si sus actividades duran méAs de ciento
ochenta y tres (183) dias en cualquier periodo de doce

(12) meses que comience o) termine en el
correspondiente ejercicio fiscal.
b) El periodo de ciento ochenta y tres (183) dias

comenzard en la fecha en la cual la actividad de
construccién en si misma empiece; este periodo no
incluird el tiempo destinado dGnicamente a las
actividades preparatorias, tales como la obtencién de
permisos.

En relacién con el paragrafo 4 del Articulo 5
(Establecimiento Permanente)

Se entiende que para la aplicacidédn del paragrafo 4 del
Articulo 5 (Establecimiento Permanente), las
actividades que se enumeran en los subparagrafos (4)a)
al f) y llevadas a cabo.por el residente de un Estado
Contratante tienen que ser, cada una de ellas, de
carAdcter preparatorio o auxiliar. Por lo tanto, el
mantener personal de ventas en un Estado Contratante
no seria una actividad exceptuada bajo el. paragrafo 4
Y, S8Sin perjuicio de los parégrafos 1, 5 y 6 del
Articulo 5 (Establecimiento Permanente), constituiria
un establecimiento permanente.

En relacién con el pardgrafo 4 del Articulo 7
(Beneficios Empresariales)

Los gastos permitidos como deducciones incluyen una
razonable asignacién de gastos, incluyendo los gastos
administrativos ejecutivos y generales, gastos de
investigacién y desarrolloe, intereses, y otros gastos
incurridos en el ejercicio fiscal para los fines de la
empresa en su totalidad (o la parte de ella que
incluye el establecimiento permanente), sin considerar
en donde se incurrieron, pero solamente en la medida
que dichos gastos no hayan sido deducidos por dicha
empresa y no estén reflejados en otras deducciones
permitidas al establecimiento permanente, tales como
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la deduccidén del costo de bienes vendidos o del valor
de las compras. La asignacién de dichos gastos tiene
que lograrse de manera que refleje de manera
razonablemente similar la relacién actual entre 1la

deduccién y el establecimiento permanente y la

empresa. Al determinar la asignacién de una deduccién
especifica al establecimiento permanente, los ejemplos
de las bases y los factores que puedan ser
considerados, incluyen, pero no se limitan a:

a) comparacién de las unidades vendidas,

b) comparacién de la cantidad de ventas o
ingresos brutos,

c) comparacién de costos de bienes vendidos,

d) comparacién de contribucién a beneficios,

e) comparacién .de gastos incurridos, activos
utilizados, salarios pagados, ‘espacio
utilizado y tiempo dedicado que sean

B atribuibles a las actividades del
establecimiento permanente, y-
£) comparacién del monto‘de la renta bruta.

Los gastos por "investigacién y desarrollo incurridos en
relacién con la misma linea de producto pueden ser
asignados a un establecimiento permanente en base a la
proporcién de ingresos brutos del establecimiento
permanente al total de los ingresos brutos de la empresa en
relacién con la linea de producto. Venezuela no concedera
deducciones en relacién con los gastos asignados a una
renta que no esté sujeta a imposicién en Venezuela debido a
su sistema tributario territorial. v
7. En relacién con el Articulo 8 (Transporte Maritimo y
Aéreo) i
Las disposiciones del Articulo 8 (Transporte Maritimo
y BRéreo) no afectarén lo dispuesto en el Acuerdo del
29 de diciembre de 1987 entre el Gobierno de los
Estados Unidos de América y el Gobierno de 1la
Repiblica de Venezuela para evitar 1la doble
tributacidén en relacién con el transporte maritimo. y
aéreo,




10.

En relacién con el Articulo 10 (Dividendos)
Se entiende que 1la referencia en el Articulo 10
(Dividendos) del paradgrafo 4 en relacién con una
“entidad gubernamental  constituida 1% operada
exclusivamente para administrar o) suministrar
beneficios de pensién” incluird, en el caso de
Venezuela, entidades privadas, publicas o mixtas que
operen bajo o de conformidad con la Ley del Subsistema
de Pensiones, promulgada bajo la Ley Organica del
Sistema de Seguridad Social Integral, en tanto el
sistema bajo el cual las entidades operen ofrezca
cobertura universal; requiera contribuciones
obligatorias de ambos, patronos y empleados; limite la
discrecién de los patronos y de los empleados para
dirigir la inversién; restrinja las distribuciones o
préstamos, directa o indirectamente, salvo al morir o
hasta la muerte, retiro o invalidez; y requiera que
“las cuentas se mantengan solamente en una de dichas
entidades calificadas a la vez. Dichas entidades
también deben ser operadas, y- sus parametros deben
establecerse de conformidad con la supervisién vy
reguldciones gubernamentales. El término también
incluir4d a cualquier .entidad equivalente en los
Estados Unidos. ‘
En relacién con el Articulo 11 (Intereses)
Las entidades a las que se refiere el paragrafo 3
incluiri al Export-Import Bank de los Estados Unidos,
los Federal Reserve Banks y 1la Overseas Private
Investment Corporation, el Banco de Comercio Exterior,
el Banco Central de Venezuela y el Fondo de
Inversiones de Venezuela y aquellas otras entidades
que las autoridades competentes puedan acordar.
En relacién con el Articulo 11A (Impuesto sobre
Sucursales) ‘
a) En el caso de los Estados Unidos, el término
“cantidad equivalente de dividendos” tendra el
significado que se le asigna en las leyes de los
Estados Unidos, segin sea enmendado oportunamente
sin cambiar el principio general del mismo.




11.

12.

5

b) El término “interés en exceso” significa el
exceso, s8i lo hubiere, de:
i) interés deducible en uno o mas afos

fiscales al calcular los beneficios de la
compafiia que sean atribuibles a un
establecimiento permanente en el otro Estado
Contratante o sujeto a imposicién en el otro

Estado bajo el Articulo 6 (Rentas
Inmobiliarias) o el Articulo 13 (Ganancias),
sobre

ii) el interés pagado por o desde dicho

establecimiento permanente o© comercio o

negocio.
En relacién con el paragrafo 3 del Articulo 12
(Regalias)
Los pagos recibidos en contrapréstacién por servicios
tecnoldégicos o asistencia técnica, incluyendo estudios
©© encuestas de naturaleza cientifica, geoldégica o
técnica, para trabajos de ingenieria que incluyen los
planos relacionados, o para servicios o asistencia de
consultoria o supervisidén, serdn considerados pagos a
los cuales se aplicaréan las disposiciones del Articulo
7 (Beneficios Empresariales) o el Articulo 14
(Servicios Personales Independientes).
En relacién con el Articulo 14 (Servicios Personales
Independientes) ‘
El Articulo 14 (Servicios Personales Independientes)
deberd ser interpretado de conformidad con el
Comentario sobre el Articulo 14 (Servicios Personales
Independientes) del Convenio Modelo de 1992 para
Evitar la Doble Imposicién en relacién con los
Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio de la
Organizacién para la Cooperacién y Desarrollo
Econémico, y de cualquier lineamiento que, para la
aplicacién de dicho Articulo, pueda ser desarrollado
en el futuro. En consecuencia, se entiende que la
imposicién del tribute deberd ser sobre la renta neta
como si la renta fuese atribuible a un establecimiento
permanente y sujeto a imposicién bajo el Articulo 7
(Beneficios Empresariales).
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14.

15.

16.
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En relacién con el Articulo 15 (Servicios Personales
Dependientes) y el Articulo 16 (Honorarios de
Directores)

Los términos “remuneracién similar” vy “pagos
similares” incluyen los Dbeneficios en especie
recibidos en relacién con un empleo o cualquier otro
beneficio, sea considerado o no como un salario en la
legislacién interna de ambos Estados Contratantes
(incluyendo, pero no limitado a, el uso de una
residencia o automdévil, cobertura de hospitalizacién y
vida, membresia en clubes, suministro de alimentos,
comidas y comestibles, guarderia, reembolso de gastos
médicos, farmacéuticos y dentales, provisién para ropa
de trabajo, juguetes y materiales escolares, becas y
reembolso de gastos por cursos de entrenamiento,
gastos de morgue y funerarios)..

En relacién con el paragrafo 3 del Articulo 17
“(Limitacién de Beneficios)

El término “residente a largo plazo” significa toda
persona gque sea un residente permanente legal de los
Estados Unidos en ocho (8) o mas aflos fiscales durante
los quince - (15) aflos fiscales anteriores. Para
determinar si se cumple.la sujecidén a lo anterior, no
se contard ningin afio en el cual la persona sea
considerada como un residente de Venezuela bajo este
Convenio, o como un residente de cualquier pais que no
sea los Estados Unidos bajo las disposiciones de
cualquier otro convenio tributario de los Estados
Unidos y, en cualquiera de los casos, la persona no
renuncie a los beneficios de dicho tratado aplicable a
los residentes del otro pais.

En relaciébn con el paradgrafo 2 del Articulo 19
(Pensiones, Seguridad Social, Anualidades vy
Manutencién de Menores)

‘E1I término “beneficios de seguridad social” seglin se
utiliza en este paragrafo incluye los beneficios “tier

1 Railroad Retirement” de los Estados Unidos.

En relacién con el Articulo 21 (Estudiantes,
Aprendices, Profesores e Investigadores)

Las cantidades especificadas en los paragrafos 1 D)
iii) y 2 seradn ademas de cualquier exencién personal
.permitida bajo las leyes internas del otro Estado
Contratante.




17.

18.

19.

7

En relacién con el par&grafo 1 del Articulo 25 (No
Discriminacién)

Se entiende que una persona que no es residente de un
Estado Contratante que estd sujeto a imposicién por
ese Estado sobre su renta a nivel mundial por ser un
nacional del mismo no se encuentra en la misma
circunstancia que una persona que no es residente de
aquel Estado que estad sujeto a imposicidén solamente
por sus rentas en ese Estado.

En relacién con el paradgrafo 2 del Articulo 26
(Procedimiento de Acuerdo Mutuo)

Las autoridades competentes deberan procurar resolver
dichos casos tan pronto como sea posible.

En relacién con el Articulo 27 (Intercambio de
Informacidn)

Se entiende que para cumplir con las disposiciones
contenidas en el Articulo 27 (Intercambio de
Informacién) las autoridades competentes de los
Estados Contratantes tienen derecho por sus

respectivas leyes internas - a obtener informacidén
mantenida por personas ademas de contribuyentes,
incluyendo informacidén mantenida por las instituciones
financieras, agentes y fiduciarios.

EN FE DE LO CUAL, los suscritos, debidamente

autorizados por sus respectivos Gobiernos, firman el
presente Protocolo.

HECHO en Caracas, a los veinticinco dias del mes de

enero de 1999, en dos originales, en los idiomas inglés y
espaficl, siendo cada texto igualmente auténtico.

Por el Gobierno de los Estados Unidos de Por el Gobierno de la Republica de

América Venezuela

Zi_(;LL~4»; Z:-0-f4 1££;;é’%é£¢254ﬁzz¢?//
John Francis Maisto Miguel Angel Burelli Rivas
Embajador Extraordinario y Ministro de Relaciones Exteriores

Plenipotenciario
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